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Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym odwofania do Spoétki dotycza spétki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotycza ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nia podmiotéw
zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnosza sie do Grupy (w tym do jej
odpowiednich podmiotéw zaleznych, w zaleznosci od kraju, o ktérym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika,
ze odnoszg sie one tylko do samej Spoétki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczeg6lnosci zawiera okresowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigecy
zakonczony 31 marca 2009 r. Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ("IFRS") i zaprezentowane w dolarach
amerykanskich.

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdétki jest dolar
amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza waluta funkcjonalna sg przeliczane na
dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowiazujacym w dniu danej transakgji.

Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,USD” i ,dolara
amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajgcym Wspdinote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7
lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie, z
uwzglednieniem Rozporzadzeh Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,PLN” i ,ztotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Polsce.

Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych polskich, euro i innych walutach wyrazone sg w tysigcach, z
wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji i wartosci przypadajgcych akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia dotyczace oczekiwan zwigzanych z przyszioscia naszej
dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikow operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach
takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym
rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwaé na
podstawie stwierdzehn odnoszgcych sie do oczekiwan co do przysztosci. Zwracamy uwage czytelnikéw, aby
zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzgdzania
niniejszego Sprawozdania.

Powyzsze =zastrzezenia nalezy uwzglednié w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi
stwierdzeniami odnoszacymi sie do oczekiwan wobec przysztosci, wydanymi przez nas lub przez osoby
dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia
oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego
typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po dacie wydania niniejszego
raportu.



Czesc¢ | Informacje dodatkowe

1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutoréw produktéw branzy informatycznej (,IT”)
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bytego Zwigzku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie i
w Afryce Pétnocnej tagczacym szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci z szerokim portfolio produktow
dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop". Dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie w nastepujacych
krajach: Rosja, Stowacja, Ukraina, Polska, Czechy, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Butgaria, Serbia,
Wegry, i kraje Bliskiego Wschodu (miedzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia Saudyjska,
Katar i inne panstwa Zatoki).

Grupa jest dystrybutorem komponentéw komputerowych (dla podmiotéw zajmujgcych sie montazem
sprzetu, integratorow systemow, wiascicieli marek lokalnych i sprzedawcéw detalicznych) oraz
produktow gotowych marek klasy A takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzadzenia
sieciowe (dla matych i srednich przedsiebiorstw oraz dla sprzedawcéw detalicznych). Asortyment
oferowanych przez nas produktéw informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentow,
modutéw, urzadzen peryferyjnych oraz mobilnych systeméw informatycznych. Wiekszos¢
oferowanych produktéw nabywamy od wiodgcych miedzynarodowych producentéw, takich jak Intel,
Advanced Micro Devices (,AMD”), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell
i Hitachi. Ponadto, coraz wieksza cze$¢ naszych przychodéw pochodzi ze sprzedazy produktow
informatycznych pod markami wtasnymi Prestigio i Canyon. Dodatkowo oferujemy produkty "white
label", ktére sa produktami dystrubuowanymi przez Grupe i oznaczane sg markami nalezgcymi do
niektorych sposrod naszych najwigkszych klientow.

RozpoczeliSmy dziatalnosé w 1992 r. na Biatorusi. W 1995 r. zatozona zostata spétka holdingowa na
Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez trzy gtéwne centra dystrybucyjne (w
Czechach, Finlandii i Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala wspiera
i nadzoruje dziatalnos¢ sieci placowek, skiadajgcej sie z 33 magazynéw w 26 krajach. Za
posrednictwem naszej sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajow, w ktérych prowadzimy
bezposrednio dziatalno$¢ operacyjna, a takze bezposrednio do klientéw tacznie w ok. 75 krajach.

Siedziba Spétki miesci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street, Ayios Athanasios, CY-4103
Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikow dzialalnosci w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31
marca 2009

Ponizsze podsumowanie powinno byé czytane w potaczeniu z informacja o czynnikach
wplywajacych na dzialalnosé¢ Spétki w raportowanym okresie (np. kursy wymiany walut).
Informacje te mozna znalez¢ w punkcie 13 i w innych miejscach niniejszego dokumentu.

Glowne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 roku:

e Przychody zmniejszyty sie o 33,9% do 237.914 USD z 360.082 USD w analogicznym okresie
2008 roku.

e Zysk brutto przed uwzglednieniem zyskow/strat walutowych zmniejszyt sie o 31,4% do 12,874
USD z 18,753 USD w analogicznym okresie 2008 roku. Marza zysku brutto przed uwzglednieniem
strat walutowych wzrosta do 5,4% w poréwnaniu do 5,2% w | kwartale 2008 roku.

e Zysk brutto po uwzglednieniu strat walutowych zmniejszyt sie o 66,9% do 7.179 USD
(uwzgledniajgc straty walutowe w wysokosci 5.695 USD) z 21.670 USD (uwzgledniajgc zysk
walutowy w wysokosci 2.917 USD) w analogicznym okresie 2008 roku. Marza zysku brutto

4



w | kwartale 2009 roku po uwzglednieniu strat walutowych spadta do 3.0% w poréwnaniu do 6.0%
w | kwartale 2008 roku.

e EBITDA miata ujiemng wartos¢ i wyniosta -3.785 USD w poréwnaniu do EBITDA w wysokosci
9.419 USD w analogicznym okresie 2008 roku.

e Strata netto przypadajgca na wtascicieli wyniosta 6.194 USD, w poréwnaniu do zysku netto
w wysokosci 5.528 USD w analogicznym okresie 2008 roku.

Ponizsza tabela przedstawia geograficzng strukture przychodéw wedtug regionéw w okresach
trzech miesiecy zakonczonych odpowiednio 31 marca 2009 i 2008 roku:

Kraje bytego ZSRR 64.183 157.875

Europa Srodkowa i Wschodnia oraz

republiki battyckie 94.012 117.090
Bliski Wschod i Afryka 47.604 42.882
Europa Zachodnia 24.751 31.186
Pozostate 7.364 11.050
Razem 237.914 360.082

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w potgczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
oraz wynikami dziatalnosci zawartymi w pozostatych czesciach niniejszego raportu.

Wartosci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzien oraz dla okresu trzech miesiecy
zakonczonego 31 marca 2009 i 2008 roku, zostaty przeliczone na Euro i PLN zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

e Poszczegdélne pozycje bilansu — przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego
na dzien bilansowy 31 marca 2008: 1 USD = 2.2305 PLN oraz 1 EUR = 3.5258 PLN, na dzieh
31 grudnia 2008: 1 USD = 2.9618 PLN oraz 1 EUR = 4.1724 PLN i na dzien 31 marca 2009:
1 USD = 3.5416 PLN oraz 1 EUR =4.7013 PLN

e Poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
przeliczone po kursie reprezentujgcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie tzn. dla okresu
pomigdzy 1 stycznia a 31 marca 2008: 1 USD = 2.3299 PLN oraz 1 EUR = 3.5574 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 31 marca 2009: 1 USD = 3.5578 PLN oraz 1 EUR = 4.5994
PLN.



Okres od

1 stycznia do
31 marca 2009

Okres od
1 stycznia do
31 marca 2008

USD PLN EUR uUsD PLN EUR
Przychody 237.914 846.449 184.035 360.082 838.955 235.834
Koszt wiasny sprzedazy (230.735) (820.909)  (178.482) (338.412) (778.466) (221.641)
Zysk brutto 7.179 25.540 5.553 21.670 50.489 14.193
Koszty sprzedazy (6.118) (21.766) (4.732) (7.094) (16.528) (4.646)
Koszty ogélnego zarzadu (5.569) (19.815) (4.308) (5.721) (13.328) (3.747)
(Strata)/zysk operacyjny (4.509) (16.041) (3.488) 8.856 20.633 5.800
Koszty finansowe (1.816) (6.460) (1.405) (1.546) (3.602) (1.013)
Przychody finansowe 13 47 10 271 630 177
Pozostate przychody 143 508 111 80 187 53
(Strata)/zysk przed
opodatkowaniem (6.169) (21.947) (4.772) 7.661 17.848 5.017
Podatek dochodowy (39) (138) (30) (2.107) (4.909) (1.380)
(Strata)/zysk netto (6.208) (22.085) (4.802) 5.554 12.940 3.637
Przypisany:
Udziatowcom mniejszo$ciowym (13) (47) (10) (25) (59) 17)
Wiascicielom podmiotu
dominujacego (6.194) (22.038) (4.791) 5.528 12.880 3.621
Zysk na akcje
usD PLN EUR usD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)
Podstawowy i rozwodniony zysk na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej (11,16) (39,71) (8,63) 9,96 23,21 6,52
Okres_od Okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
31 marca 2009 31 marca 2008
usD PLN EUR usD PLN EUR
(Wydatki)/wptywy srodkéw pienigznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej (17.301) (61.552) (13.383) (16.503) (49.042) (12.673)
Wydatki $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (2.145) (7.631)  (1.659)  (1.193) (2.779) (781)
Wptywy/(wydatki) srodkéw pienieznych netto z
dziatalnoéci finansowej (5.166) (18.380) (3.996) 2.271 5.291 (1.487)
(Zmniejszenie)/zwickszenie netto stanu
srodkoéw pienieznych netto i ich ekwiwalentow (24.611) (87.562) (19.038) (15.425) (35.938) (10.102)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12.934 46.017 10.005 29.286 68.233 19.181
Srodki pienigezne na koniec okresu (11.677) (41.545) (9.033) 13.861 32.295 9.078
Stan na Stan na
31 marca 2009 31 grudnia 2008
usD PLN EUR usD PLN EUR
Aktywa obrotowe 271.850 962.785 204.791 336,117 995,513 238,595
Aktywa trwate 26.467 93.735 19.938 26,773 79,297 19,005
Aktywa ogotem 298.317 1.056.519 224.729 362,891 1,074,810 257,600
Pasywa 211.051 747.460 158.990 267,878 793,400 190,154
Kapitat wtasny 87.266 309.060 65.739 95,013 281,410 67,446



4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizszy wykres przedstawia strukture korporacyjng wedtug stanu na dzien 31 marca 2009 r.:

Representative offices / Branches

ASBISc Enterprises

ASBISc Enterprises

ASBISC Enterprises PLC
Limassol, Cyprus

PLC Agency PLC Rep.Office | |
| Prague, Czech Minsk, Belarus !
i | ASBISc Enterprises i
| PLC Finnish branch, ; 80 % CANYON
' Helsinki, Finland . "k ISA HARWARE LTD PRESTIGIO PLAZA LTD TECHNDLOGY LD
: : Limassol, Cyprus (former name Prestigio Hoisg Kong, PRC:
e OOERIEIE ! Technologies (Cyprus) ;
Ltd)
Limassol, Cyprus
MEGATREND 99% Y4
D.0.0. SARAJEVO S,Jskc ‘SSF 5 . 1
Serajevo, Bosnia Nk, BelanE | Representative office ;
____________________________________ '| 154 HARDWARE | WARRANTY RU R
i : ' Ltd Agency : Y LT"R ) 1
! : ! P C h : OSCOW, RUSSIE H
: o ASBISHUNGARY | | 1| @ ooumbese :
!| ASBCFPUE ASBIS LTD ASEIS D.O.O. comvERoAL | P : V| ASBISNLEV.
H Minsk, Belarus Moscow, Russia Trzin, Slovenia LTD [ . (former name
; : ; CANYON
: Budapest, Hungary | |
; ; | TECHMOLOGY
: ASBIS BULGARIA : Y : Bv)
1| AsEIzDOO. ASBIS-BALTIK AS : prmmmememem el e e
| Belgrade Serbia LD T alinn, Exton ASBIS ROMANIA | : H ; [ Amsterdam,
: grace, Sofia, Bulgaria allin, =stonia SRL ! i : 1 Lo Metherlands
H Bucharest, ! : - - : i Do
! . : ; IS4 HARDWARE | ! : e !
| ASBISITSRL ASBISEurope BV | | ASBIS VILNIUS Romania : : a0 : : Di;;ﬂﬁz ifem T
: Rome, ltaly Schiphal, The UAB : : Ljubljana, Slovenia | ! : ' :
H Netherlands Vilnius, Lithuania ASEIS KYPROS | ! : ! i 1
; o LIMITED, {former | : ; : ! i
| ASEIS HORDIG . ; ! ; ; -
Wiy ASBISCZSPOL | [ ASBISSKSPOL | | name MICROVAL | ; = : i| PRESTIGIO |
: KR = ! | 15AHARDWARE PRESTIGIO . i = = =P i
. SR.O. SRO. COMMERCIAL H . = ' H EUROPE SPOL !
| [l Sineden § c c : i OO PLAZASEZ OO, | ¢ i 5RO i
i Prague, Czech Bratislava, LTD) H : Zagreb, Croatis R ! S !
; Slovakia Limassal, Cyprus | ! : ' (‘orrner_‘name 134 ! i | Prague Czech | !
i ﬁé ASBIS LIMITED i ; I-A?..W:RE:- : | .
: Charlestown, ASBISC-CR TRl {[SCEUROMALL | | Warsaw.Poland | : |
5 Ireland D.0.0. oo : | 2008SRL i ! | PRESTIGIOLTD | |
: Zagreb, Croatia W ) P Jand i | (former name 1S4 : ' | Moscow, Russia | |
i ASBIS ME FZE e, e : | HARDWARE : ; :
: w0l s . — || INTERMATIONAL ; [ ———— ;
: Dubai, LAE. ASBIS LV SIA ASBIS UKRAINE | . | SRL) H
H Riga, Latvia LTD H | H
H Kisy, Ukri ! : Bucharest, :
i v, raine E i Romania H
; ASBIS Kazakhstan | | 7/ i
! LLF. : | ;
(| AsBISTR PTUE IT-MAX Almaty, : i / i
| BILGISAYAR Minsk. Belarus Kazakhstan H : i
i | LIMITED SIRKETI : : : 77777 -domant
*1 Istanbul, Tukgy [0077" 77 TT I mm oo ! SImrmrmiTrmremssrmssrioesiiosososisisioiooosooed

Asbisc Enterprises Plc jest podmiotem dominujacym Grupy. Nasze spéiki zalezne prowadza
roznorodng dziatalnos¢ zwigzang z dystrybucja komponentéw i sprzetu komputerowego.
W szczegdblnosci, nasze spéiki zalezne dziatajagce pod firmg ASBIS prowadzg dystrybucje
komponentéw, produktow gotowych i sprzetu komputerowego, w tym dystrybucje produktéw
wiodacych producentédw na Swiecie, takich jak: Intel, Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft,
Hitachi, Dell i Toshiba i wielu innych znanych swiatowych dostawcow.

Nasze podmioty zalezne dziatajgce pod firmg Prestigio i Canyon odpowiadajg przede wszystkim za
pozyskiwanie dostawcéw, kontrole jakosci, marketing oraz hurtowg dystrybucje produktéw pod
nasyzmi markami wtasnymi (Canyon i Prestigio). Produkty te sg jednoczesnie dystrybuowane przez
podmioty zalezne dziatajgce pod firmami ASBIS oraz ISA.



Spoétka

Metoda konsolidacji

ASBISC Enterprises PLC

Spotka holdingowa

Asbis Ukraine Limited (Kijéw, Ukraina)

Petna (100% spdtka zalezna

ISA Hardware Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis PL Sp.z.o0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna

AS Asbis Baltic (Tallin, Estonia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis d.o.o Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Slovenia d.o.o (Trzin, Stowenia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Middle East FZE (Dubai, Zjednoczone Emiraty Arabskie)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis SK sp.l sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Europe B.V (Schiphol, Holandia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Limited (Charlestown, Irlandia)

Petna (100% spotka zalezna

FPUE Automatic Systems of Business Control (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware Limited—Group (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

OO0 * Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Nordic AB (Jaelfaella, Szwecja)

Petna

Asbis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna

Warranty RU Limited (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware Hungary Commercial Limited Liability Co (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna

Euro-Mall SRL(wczes$niej ISA Hardware International S.R.L) (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware d.o.o Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware s.r.o Slovenia (Ljubljana, Stowenia)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Ltd (wcze$niej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Europe s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Limited (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna

Canyon Technology Ltd (Hong Kong, Chiny)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS NL.B.V. (Amsterdam, Holandia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istanbut, Turcja)

Petna (100% spotka zalezna

SIA “ASBIS LV” (Ryga, totwa)

)
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
(100% spotka zalezna)
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )

Petna (100% spotka zalezna

Megatrend d.o.o. (Sarajewo, Bosnia i Hercegowina)

80% wtasnoscé

PTUE IT-MAX (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Close Joint-Stock Company (wczesniej CZAO ASBIS) (Minsk, Biatorus)

66.6% wtasnosé

ASBIS IT S.R.L. (Rzym, Wiochy)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Kazakhstan LLP (Atmaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)




Dziatalnos¢ regionalna

Prowadzimy dziatalno$¢ jako kompleksowy dostawca w segmentach komputeréw stacjonarnych,
serwerow, komputerow przenosnych i oprogramowania. W opinii Kierownictwa, jestesmy obecnie
jedynym dystrybutorem komponentéw komputerowych i laptopéw, ktéry swoim zasiegiem obejmuje
niemal catg Europe Srodkowo-Wschodnig w ramach jednego tancucha dostaw, obejmujgcego wysoko
zintegrowane systemy sprzedazy i dystrybucji. Prowadzimy takze dziatalnos¢ w republikach
nadbattyckich, na Batkanach, w krajach bytego Zwigzku Radzieckiego, w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich i krajach Bliskiego Wschodu, w Irlandii i w Holandii. W krajach o rozlegtym terytorium
i stabiej rozwinietej infrastrukturze, takich jak Rosja, Ukraina, Biatorus, Kazachstan, Egipt, Maroko,
Algieria czy Tunezja, rozwinelismy i prowadzimy sprzedaz za posrednictwem sieci lokalnych
posrednikbéw. Zajmujg sie oni dystrybucjg produktéw korzystajac z ustug przedsprzedazowych
i posprzedazowych $wiadczonych przez nas. Wraz z rozwojem infrastruktury w tych krajach,
Kierownictwo zamierza zrezygnowa¢ z modelu sprzedazy posredniej na rzecz modelu sprzedazy
bezposredniej, poprzez uruchomienie lokalnych oddziatéw.

Zapewniamy takze, poprzez kierownikow sprzedazy odpowiedzialnych za poszczegdblne linie
produktéw, wsparcie techniczne w odniesieniu do wszystkich sprzedawanych przez nas nowych
produktow. Personel sprzedazowy przechodzi szkolenia wewnetrzne. Powotywane sg tez zespoty
zadaniowe, ktérych czionkowie posiadajg dogtebng wiedze na temat danej linii produktéw. Dzigki
posiadanemu przez nas statusowi autoryzowanego dystrybutora produktow nasi pracownicy
odpowiedzialni za sprzedaz biorg udziat w szkoleniach przygotowywanych przez naszych dostawcow
takich, jak Intel, AMD, Seagate, Samsung, Microsoft czy Hitachi i innych. Cztonkowie Rady
Dyrektoréw uwazajg, ze opisany powyzej proces organizacyjny pozwala nam oferowaé swoim
klientom wartos¢ dodang i wyr6znia nas wérdd konkurenciji.

Ponizsza mapa przedstawia zakres geograficzny naszej dziatalnosci w oparciu o struktury wewnatrz
poszczegolnych krajow:
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5. Changes in the structure of the Company

W okresie trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2009 roku nie byto zmian w strukturze Spétki lub
Grupy, innych niz wskazane w innych miejscach niniejszego raportu.

6. Stanowisko Grupy odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow finansowych

Nie publikowalismy zadnych prognoz dotyczgcych okresu trzech miesiecy zakonczonego 31 marca
2009.

7. Informacja o wyptacie dywidendy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 dywidenda nie byta wyptacana.

8. Akcjonariusze posiadajacy przynajmniej 5% akcji Spoétki na dzien publikacji raportu
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 5% akcji Spétki na dzien
publikacji niniejszego raportu i zgodnie z naszg najlepsza wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte
sg o informacje otrzymane od udzialowcéw zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gltosow
zakladowego
KS Holdings Ltd 25.676.361 46,26% 25.676.361 46,26%
Maizuri Enterprises Ltd 4.800.000 8,65% 4.800.000 8,65%
Alpha Ventures S.A. 3.200.000 5,76% 3.200.000 5,76%
Sangita Enterprises Ltd 2.800.000 5,05% 2.800.000 5,05%
Free float 19.023.639 34,28% 19.023.639 34,28%
Razem 55.500.000 100,00% 55.500.000 100,00%

9. Zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow Asbis Enterprises Plc

Ponizsza tabela prezentuje informacje o liczbie akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektoréw
na dzien publikacji tego raportu. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 oraz w
okresie pomiedzy 28 lutego 2009 (data publikacji wynikow za IV kwartat 2008) a 6 maja 2009 (data
niniejszego raportu kwartalnego) nie nastgpity zadne zmiany w liczbie akcji posiadanych przez
cztonkéw Rady Dyrektorow.

Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Dyrektoréw,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Liczba gtosow % kapitatu zakladowego
Siarhei Kostevitch 25.676.361 46,26%
John Hirst 84.631 0,15%
Marios Christou 400.000 0,72%
Laurent Journoud 400.000 0,72%
Constantinos Tziamalis 35.000 0,06%
Paul Swigart 15.171 0,03%

10. Informacje o istotnych postepowaniach administracyjnych lub sadowych dotyczacych
Asbis Enterprises Plc lub spotek zaleznych podlegajacych konsolidaciji

Na dzien 31 marca 2009, nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed organem
administracji dotyczace nas lub innych cztonkéw Grupy, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych emitenta.
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11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 Grupa nabyta od E-Vision Ltd platforme
IT4Profit za kwote 1.240 USD. Oprécz tego nie zawarliSmy z podmiotami powigzanymi zadnych
transakcji innych niz typowe, ktoérych wartos¢ przekroczyta ekwiwalent 500 tysiecy Euro wyrazony
w Zztotych polskich.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spotki Grupy poreczen kredytéw lub pozyczek
i udzieleniu gwaranciji

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2008 Asbis Enterprises Plc, ani zadna ze spétek
zaleznych nie udzielita poreczen kredytéw lub pozyczek, takze gwarancji innemu podmiotowi, kt6rych
warto$¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

13. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej Spotki
a takze jej wynikéw finansowych

Glowne czynniki wptywajace na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci

Na wyniki dziatalnosci Spotki wptywa i oczekuje sie, ze nadal bedzie wptywaé szereg czynnikéw,
w tym globalny kryzys finansowy, wahania kurséw walut, wahania stép procentowych, konkurencja
i presja cenowa ze strony innych podmiotéw, niskie marze zysku brutto, potencjalne starzenie sie
zapasow i spadek cen, ryzyko kredytowe, rynki rosngce oraz sezonowos¢ dziatalnosci. Czynniki te
zostaty szerzej oméwione ponizej.

Swiatowy kryzys finansowy

Jak informowalismy w poprzednich raportach, swiatowy kryzys gospodarczy, ktéry doprowadzit
globalng ekonomie do dramatycznego spowolnienia, odbit sie na wynikach Spétki. Wptyneto to na
wyniki Spotki w 2008 roku a nastepnie w | kwartale 2009 roku. Oczekuje sie, ze do momentu swojego
wygasniecia Swiatowy kryzys finansowy bedzie nadal negatywnie wptywat na wyniki dziatalnoci
Spotki, zar6wno na poziomie przychodéw jak i zyskownosci. Kryzys doprowadzit do szeregu
negatywnych efektéw, wliczajagc w to nizszy popyt w niektérych krajach dziatalnosci Spoétki, zwigzany
z mniejszym dostepem klientébw do kredytéw oraz nizszg sitg nabywczg konsumentow. Jakkolwiek
Spotka byta w stanie czeSciowo zminimalizowaé ten negatywny wptyw, dzigki swojej szerokiej
obecnosci geograficznej, nie byta jednak w stanie osiggnaé¢ porzadanych przychodow.

Ponadto, na Spotke negatywnie wptyneta gwattowna deprecjacja walut lokalnych wobec dolara
amerykanskiego (gtéwnie w styczniu 2009; prosze odnie$¢ sie do wykres6w na nastepnej stronie),
ktory jest walutg sprawozdawczg Grupy.

W zwigzku z gwattowng deprecjacjg gtéwnych walut oraz negatywnym wptywem na wyniki Spotki,
Grupa zdecydowata sie na ograniczenie sprzedazy w niektérych ze stabnacych walut (np. w rublu
rosyjskim od lutego 2009), by zminimalizowa¢ ryzyko walutowe, ktére wptywato na wyniki Spdtki
w 2008 roku i byto obecne réwniez w 2009 roku (gtéwnie w styczniu, ktérego wyniki w istotny sposob
wptynety na zyskownos¢ Spotki).

Spotka kontynuowata réwniez dziatania podjete w 2008 roku, w celu zminimalizowania wptywu
Swiatowego kryzysu finansowego i wahan kurséw walut na swoje wynikif inansowe:

a) Kontynuowata dziatalnia oszczednosciowe rozpoczete w listopadzie 2008, w tym
oszczednosci na kosztach statych i innych kosztach, w tym nizszych kosztach
poszczegolnych dziatbéw firmy.

b) Zwigkszyta sprzedaz denominowang w dolarze amerykanskim, w celu zmniejszenia ryzyka
walutowego (w zwigzku z faktem, ze zakupy dokonywane sg gtéwnie w dolarze amerykanskim
a sprzedaz prowadzona gtéwnie w walutach lokalnych)
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Od lutego 2009 Spétka sprzedaje towary klientom rosyjskim gtéwnie w dolarach
amerykanskich. Zmniejszyto to ryzyko walutowe Spotki, ale réwnoczesnie skutkowato nizszym
poziomem sprzedazy.

c) Ulepszyta krotkoterminowe i dtugoterminowe strategie hedgingowe w lokalnych spétkach
zaleznych

d) Ulepszyta zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Wahania kursow walut

Walutg sprawozdawcza Spétki jest dolar amerykanski. Okoto 40% przychodéw Spétki jest
denominowanych w dolarach amerykanskich, natomiast pozostata czg$¢ w Euro i w innych walutach,
z ktérych czes¢€ jest powigzana z Euro. Poniewaz wiekszo$¢ naszych zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug (80%) denominowanych jest w dolarach, Spétka ponosita ryzyko z tytutu réznic kursowych ze
wzgledu na fakt, iz wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy denominowana jest w walutach lokalnych.
Ponadto negatywnie na wyniki Spétki wptywat fakt, iz w dolarach amerykanskich denominowana jest
takze duza czes¢ kosztow operacyjnych Spotki.

W zwigzku z checia zminimalizowania przez Spétke strat kursowych, gwattowna deprecjacja
niektérych walut lokalnych doprowadzita Spétke do decyzji o prowadzeniu sprzedazy w niektorych
krajach z mocno stabaca walutg tylko do klientow akceptujacych ptatnos¢ wytgcznie w dolarach
amerykanskich lub w ich ekwiwalencie na dzien dokonania ptatnosci. Wptyneto to negatywnie na
przychody Spétki.

Najwiekszy wptyw strat wynikajgcych z réznic kursowych, ktéry obserwowany byt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 roku zanotowany zostat w styczniu 2009 (prosze odnies¢ sie
do wykresOw ponizej) i powstat w zwigzku z gwaltowng deprecjacjg walut lokalnych (np. rubla
rosyjskiego, forinta wegierskiego, korony czeskiej oraz polskiego zlotego) wobec dolara
amerykanskiego. Wptyneto to negatywnie na zyskownosé Spétki.

Ponizsze wykresy prezentujg ruchy gtéwnych walut transakcyjnych Grupy wobec dolara
amerykanskiego w okresie od stycznia do marca 2009 roku.

Dolar amerykanski / Rubel rosyjski w | kwartale 2009

Mar 21, 2009 : wmUSDRUB=X 33.0008
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Dolar amerykanski / Ztoty polski w | kwartale 2009
Mar 27, 2009 : mmUSDPLN=X 3.52
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Dolar amerykanski / Foring wegierski w | kwartale 2009

Mar 31, 2000 : wmUSDHUF=X 231.7497
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Dolar amerykanski / Korona czeska w | kwartale 2009

Mar 31, 2009 : mmUSDCZK=X 20.5799

22.50
2
21.50
1
20.50
20

19.50

2009 Jan 12 Jan 19 Jan 26 Feb 2 Feb 0 Feb 16 Feb 23 Mar 2 Mar 9 Mar 16 Mar 23 Mar 30
1D [50 (1M [2M [vTD[6M [1v |2V |5V [Max| FROM:[ Jan 1 2009] TO:[Mar 31 2008

13



Przy tak duzej dynamice zmian wyeliminowanie ryzyka kursowego jest trudne, jednak Grupa
kontynuuje rozpoczete w 2008 roku dziatania zmierzajace do jego zmniejszenia. Obejmuja one:

a) Zwiegkszenie dziatalnosci w regionach, w ktérych sprzedaz tradycyjnie denominowana jest
w dolarze amerykanskim (np. Bliski Wschdd)

b) Przejscie z niektérych walut lokalnych na dolara amerykanskiego

c) Zabezpieczenie bilanséw spétek zaleznych poprzez bilansowanie aktywdw i zobowigzan
w tych samych walutach,

d) Pokrywanie niektérych niezabezpieczonych pozycji spétek zaleznych kontraktami
terminowymi (forwardami).

Wahania stop procentowych

Na dzien 31 marca 2009 suma zobowigzan Spétki z tytutu kredytow i pozyczek (z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu faktoringu i leasingu finansowego) wynosita 53.926 USD, natomiast poniesione
przez Spétke koszty odsetek z tytutu tych zobowigzanh siegnety 1.058 USD. Wigkszo$¢ udzielonych
nam kredytow i pozyczek oprocentowanych jest wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczanej na
podstawie stopy LIBOR dla dolara amerykanskiego, EURIBOR lub lokalnych migdzybankowych st6p
procentowych, powigekszonych o okreslong marze. Podczas kryzysu koszt diugu wzrést.

Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw informatycznych jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwtaszcza pod
wzgledem asortymentu i jakosci produktow, poziomu zapaséw, cen, zakresu ustug dla klientow oraz
dostepnosci kredytu kupieckiego. W zwigzku z tym na rynku tym obserwuje sie presje na marze ze
strony konkurujgcych podmiotow oraz nowych uczestnikdw rynku. Konkurujemy w skali
miedzynarodowej z wieloma réznej wielkosci podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ na réznych
rynkach geograficznych i oferujgcymi rézne kategorie produktéw. W szczegdlnosci na kazdym
z rynkdw dziatalnosci Spétki spotyka sie ona z konkurencja:

a) dystrybutoréw miedzynarodowych, takich jak np. Avenet Inc., Tech Data Corp., Ingram Micro
Inc. czy Arrow Electronics Inc., z ktérych kazdy jest znacznie wiekszy od Spétki, ale ich zasieg
geograficzny nie zawsze pokrywa sie z naszym lokalnym zasiegiem,

b) dystrybutorzy regionalni badz lokalni w rodzaju Elko (obecny gtéwnie w krajach battyckich,
Rosji, Ukrainie i regionie Adriatyku), Kvazar Micro i Merlion (na terenie bytego Zwigzku
Radzieckiego), AB, ABC Data i Action (w Polsce) oraz ATC i ED System-BGS Levi
w Czechach i na Stowacji.

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujgcych podmiotéw i nowych uczestnikow rynku mogag
spowodowac znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze
rowniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektérych z naszych rynkéw.
Presja cenowa moze wywrze¢ istotny, niekorzystny wplyw na osiggane przez nas marze zysku i nasza
0go6lng rentownos¢, w szczegolnosci ze wzgledu na fakt, ze notowane przez nas marze zysku brutto
sg — podobnie, jak w wypadku wiekszosci podmiotdw obecnych na rynku — stosunkowo niskie
i wrazliwe na zmiany cen sprzedazy.

Niskie marze zysku brutto

Notowane przez nas marze zysku brutto sa — podobnie, jak w przypadku innych dystrybutoréw— niskie
i przewidujemy, ze taki stan utrzyma si¢ w przysztosci. Rosngca konkurencja zwigzana z konsolidacjg
branzy i niskim popytem na niektére produkty informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub
podwyzszenie marz. Czes$¢ naszych kosztéw operacyjnych jest stosunkowo niezalezna od sprzedazy,
a wydatki planuje sie czesciowo na podstawie wartosci spodziewanych zamoéwien, prognozowanych
w warunkach ograniczonej znajomosci przysztego popytu. W zwigzku z tym mozemy nie by¢ w stanie
zmniejszy¢ procentowego udziatu kosztow operacyjnych w przychodach, aby ograniczy¢ wptyw
spadku marzy brutto w przysztosci.
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Kontynuacja duzej zmiennosci kursow walut w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009
wptyneta na zyskownos$é spotki, ze wzgledu na poniesione istotne straty z tytutu réznic kursowych
zanotowane przede wszystkim w styczniu 2009 - gdy waluty lokalne (np. rubel rosyjski i ztoty polski)
mocno tracity wobec dolara amerykanskiego.

W zwigzku z tym marza zysku brutto po uwzglednieniu réznic walutowych zmniejszyta sie do 3%
w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 w poréwnaniu do 6% w analogicznym okresie
roku 2008.

Starzenie sie zapasow i spadek cen

Czesto musimy nabywa¢ komponenty zgodnie z przewidywanymi wymaganiami i zamdéwieniami
swych klientow oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek produktéw i komponentow
informatycznych charakteryzuje sig¢ szybkimi zmianami technologii i krétkimi cyklami zycia produktéw,
co powoduje, ze zapasy szybko sie starzeja. Przy szybkim tempie zmian technologicznych w branzy
wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar pewnych komponentéw. W miare zwiekszania przez nas
zakresu dziatalnosci i wzrostu znaczenia efektywnego zarzgdzania zapasami, rosnie potrzeba
utrzymywania pewnego poziomu zapaséw zabezpieczajgcych przyszte potrzeby klientow. Taka
sytuacja zwieksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy utraca wartos¢ lub stang sie przestarzate, co moze
mie¢ negatywny wptyw na nasz zysk ze wzgledu na szybki spadek cen albo koniecznos¢ tworzenia
rezerw na niesprzedane zapasy. W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy moga obniza¢ ceny,
aby pozby¢ sie zapasdéw, zmuszajgc nas w ten sposéb do redukcji stosowanych cen. Nasza zdolnos¢
do wiasciwego zarzadzania zapasami i zabezpieczenia sie przed erozjg cen produktéw handlowych
jest niezwykle waznym czynnikiem wptywajgcym na powodzenie jej dziatalnosci.

Czes¢ naszych najistotniejszych uméw zawartych z naszymi najwazniejszymi dostawcami zawierajg
korzystne postanowienia zapewniajgce nam ochrone przed ryzykiem wahan cen, wadliwych
produktéw oraz przestarzatych zapasow.

Ryzyko kredytowe

Spétka nabywa komponenty i sprzet informatyczny od dostawcoéw na wtasny rachunek i rozprowadza
je wsrod swoich klientéw. Niektorym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 60
dni, a w niektérych wypadkach — do 90 dni. Zobowigzania wobec dostawcow z tytutu umoéw zakupu
komponentéw sa zobowigzaniami odrebnymi, niezwigzanymi z zobowigzaniami klientow do zaptaty za
nabywany od nas towar, z wyjgtkiem nielicznych przypadkéw, gdzie umowa pomiedzy nami
a dostawca dotyczy sprzedazy towaru na rzecz okreslonych dalszych dystrybutoréw. Tak wiec mamy
obowigzek regulowaé swoje zobowigzania wobec dostawcow niezaleznie od tego, czy uzyska
ptatnos¢ od swoich klientéw za sprzedany im towar, a poniewaz nasze marze brutto sg stosunkowo
niskie w poréwnaniu z ceng sprzedawanych produktéw, jezeli nie bedzie ona w stanie uzyskac
terminowej ptatnosci od swoich klientéw, to bedzie narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
ZawarliSmy umowy ubezpieczenia kredytu, ktére chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym
ubezpieczeniem tym objete jest okoto 50% naszych przychodow.

Rynki rosngce

Stopien nasycenia IT na rynkach naszej dziatalnosci jest caly czas istotnie nizszy niz w przypadku bardziej
dojrzatych rynkéw Europy Zachodniej.

W zwigzku ze swiatowym kryzysem finansowym, wiele rynkéw dziatalnosci Spotki skurczyto sie.

Duze rynki, takie jak Rosja czy Ukraina, ucierpiaty w wyniku kryzysu bardziej, a popyt na nich byt
nizszy od oczekiwanego i pozostanie taki w najblizsze przysztosci. Jednoczesnie na innych rynkach —
takich jak Bliski Wschod czy Afryka — Spétka wcigz notuje dobre wzrosty.

W tym samym czasie przejscie w Rosji od sprzedazy denominowanej w rublu rosyjskim do sprzedazy
denominowanej w dolarze amerykanskim, w krotkim okresie czasu zaowocowato nizszg sprzedaza,
ale oczekiwane jest, iz klienci w tym i innych krajach o podobnej sytuacji, przyzwyczajg sie do
sprzedazy denominowanej w dolarze amerykanskim, a poziomy sprzedazy wrécg do wczesniejszych
wysokosci, gdyz w srednim i dtugim okresie czasu oczekuje sie, ze rynki te pokazg dobre wzrosty.
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Sezonowosé

Rynek dystrybucji produktéw i ustug informatycznych, na ktérym dziata Spétka, charakteryzuje
nasilony popyt w okresie poprzedzajgcym swieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W przypadku
dystrybutoréw komponentéw sprzetu informatycznego, takich jak my, popyt wykazuje tendencje
wzrostowg w okresie od wrzesnia do konca roku.

Rozpoczynajac od Il kwartatu 2008 roku sytuacja byta odmienna. Popyt obserwowany w pierwszych
trzech miesigcach 2009 roku byt znacznie nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

W zwigzku z tym, podczas gdy trend sezonowosci ulegt zmianie w efekcie swiatowego kryzysu
finansowego, bezposrednie porownanie wynikow Spdtki osiagnigtych w okresach trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2009 i 2008 roku, nie przedstawia wtasciwego obrazu biznesu i sytuaciji
rynkowej. Wyniki | kwartatu 2009 roku powinny byé réwniez czytane w potgczeniu z wynikami Il i IV
kwartatu 2008 roku, w celu lepszego zrozumienia dynamiki rynkowe;j.

Wyniki dziatalno$ci

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2009 w poréwnaniu do trzech miesiecy zakonczonych 31
marca 2008

Przychody: W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2009 przychody zmniejszyty sie
0 33,9% do 237.914 USD z 360.082 USD w analogicznym okresie 2008 roku. Spadek ten
odzwierciedlat nizszy popyt obserwowany na wielu rynkach dziatalnosci Spoétki w zwigzku ze
Swiatowym kryzysem finansowym.

Zysk brutto przed uwzglednieniem strat zyskow/walutowych: W | kwartale 2009 roku zysk brutto
przed uwzglednieniem strat walutowych zmniejszyt sie o 31,4% do 12,874 USD z 18.753 USD
w analogicznym okresie 2008 roku. Marza zysku brutto przed uwzglednieniem strat walutowych
wzrosta do 5,4% w poréwnaniu do 5,2% w | kwartale 2008 roku.

Zysk brutto po uwzglednieniu strat walutowych: W | kwartale 2009 roku zysk brutto po
uwzglednieniu strat walutowych zmniejszyt sig 0 66,9% do 7.179 USD (uwzgledniajac straty walutowe
w wysokosci 5.695 USD) z 21.670 USD (uwzgledniajgc zysk walutowy w wysokosci 2.917 USD)
w analogicznym okresie 2008 roku.

Marza zysku brutto: (zysk brutto jako procent przychodéw) W okresie trzech miesiecy zakonczonym
31 marca 2009 marza zysku brutto zmniejszyta sie do 3.0% w poréwnaniu z 6.0% w analogicznym
okresie roku 2008. Spadek ten byt zwigzany gtéwnie z istotnymi stratami z tytutu réznic kursowych
w styczniu 2009, zwigzanymi z gwalttowng deprecjacjg walut lokalnych wobec dolara amerykanskiego.

Koszty sprzedazy: Koszty sprzedazy sktadajg sie gtéwnie z wynagrodzen i $wiadczeh na rzecz
pracownikéw sprzedazy (departamenty sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztow marketingowych
i reklamowych, prowizji i kosztéw podrézy stuzbowych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 koszty sprzedazy zmniejszyty sie o0 13,8% do
6.118 USD z 7.094 USD w analogicznym okresie 2008 roku. Byto to zwigzane gtéwnie z dziataniami
oszczednosciowymi rozpoczetymi w listopadzie 2008 oraz ze zmniejszonym zyskiem brutto. Koszty
sprzedazy stanowity 2,6% naszych przychodéw w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2009 w poréwnaniu do 2% w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2008.

W | kwartale 2009 roku koszty sprzedazy zmniejszyty sie o0 44,1% do 6.118 USD z 10.942 USD
w czwartym kwartale 2008 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu: Koszty og6lnego zarzadu skiadajg sie gtéwnie z kosztdéw wynagrodzen
i kosztéw wynajmu.
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W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 koszty ogdlnego zarzadu zmniejszyly sie
0 2,6% do 5.569 USD z 5.721 USD w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w zwigzku z nizszymi
kosztami statymi oraz lepszg kontrolg wydatkéw, oraz w zwigzku z deprecjacjg walut lokalnych wobec
dolara amerykanskiego. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity 2,3% naszych przychodéw w okresie
trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 w poréwnaniu do 1,6% w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2008.

W | kwartale 2009 roku koszty og6lnego zarzadu zmniejszyty sie o 19,0% do 5.569 USD z 6.875 USD
w czwartym kwartale 2008 roku.

Strata/Zysk operacyjny: W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 Spoétka zanotowata
strate operacyjng w wysokosci 4.509 USD w poréwnaniu do zysku operacyjnego w wysokosci 8.856
USD w analogicznym okresie 2008, gtéwnie ze wzgledu na znaczne straty z tytutu réznic kursowych.

Zysk przed opodatkowaniem: W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 Spétka
zanotowata strate w wysokosci 6.169 USD w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 7.661 USD
w analogicznym okresie 2008 roku.

Na wyniki osiggniete w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 negatywnie wptywat
nizszy popyt i istotne straty walutowe (szczegdlnie w styczniu). Straty netto z tytutu réznic kursowych
w okresie zakonczonym 31 marca 2009 wyniosty okoto 5,6 min USD.

Mimo, iz w tak dynamicznie zmieniajacym sie otoczeniu trudno jest wyeliminowaé ryzyko réznic
kursowych, Grupa podejmuje odpowiednie dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka:

a) Spotka rozpoczeta wystawianie faktur w dolarach amerykanskich lub ich ekwiwalencie
niektérym klientom w krajach ze stabnagcg walutg — np. Od lutego 2009 Spétka
zdecydowata o sprzedazy w Rosji gtéwnie w dolarze amerykanskim (co zmniejszyto
ryzyko walutowe, ale wptyneto negatywnie na poziom sprzedazy),

b) Spoétka zabezpiecza bulanse swoich spétek zaleznych bilansujac ich aktywa
i zobowigzania w tych samych walutach,

c) Spotka pokrywa niektore niezabezpieczone pozycje swoich spétek zaleznych kontraktami
terminowymi (forwardami).

Sprzedaz wedtug regionow i krajow

Ponizsze tabele przedstawiajg gengraficzng strukture sprzedazy w okresach trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2009 i 2008:

Kraje bylego ZSRR 64.183 26,98% 157.875 43,85%
Europa Srodkowa i Wschodnia 94.012 39,52% 117.090 32,52%
Bliski Wschod i Afryka 47.604 20,00% 42.882 11,91%
Europa Zachodnia 24.751 10,40% 31.186 8,66%
Pozostate 7.364 3,10% 11.050 3,07%

Razem 237.914 100% 360.082 100%
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Geograficzna struktura przychodow — 10 krajow z najwieksza sprzedaza w | kwartale 2009 i 2008
(dane w tys. USD)

1. Rosja 34.614 107.877 -67,9% 14,6%
2. Stowacja 32.216 34.845 -7,5% 13,5%
3. Ukraina 21.326 35.175 -39,4% 9,0%
4. Zjednoczone Emiraty 18.073 19.780 -8,6% 7,6%
Arabskie
5. Czechy 15.645 12.958 +20,7% 6,6%
6. Polska 11.127 16.081 -30,8% 4,7%
7. Holandia 9.931 10.338 -3,9% 4,2%
8. Arabia Saudyjska 7.877 3.713 +112,2% 3,3%
9. Turcja 7.629 3.907 +95,3% 3,2%
10. Bulgaria 7.163 9.140 -21,6% 3,0%
11. Pozostate 72.314 106.268 -32,0% 30,4%

Tradycyjnie okoto 40% przychoddéw Spotki generowanych jest w krajach bytego ZSRR. W zwigzku ze
Swiatowym kryzysem finansowym, ktéry wptynat na wiele rynkow dziatalnosci Spétki, przychody
osiggane w krajach bytego ZSRR (szczegodlnie w Rosji i na Ukrainie) zmniejszyty sie istotnie w okresie
trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2009.

Ponadto, sprzedaz na wielu innych gtéwnych rynkach Spoétki byta nizsza od oczekiwan i istotnie nizsza
od historycznie najlepszego | kwartatu zanotowanego w 2008 roku. Ta negatywna rdznica
w wysokosci przychoddéw osiagnietych na niektérych z najwiekszych rynkéw Spoétki, byta tylko
czesciowo zrekomensowana wzrostami na Bliskim Wschodzie oraz w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej takich jak Czechy.

Stowacja byta po raz kolejny naszym drugim najwigkszym rynkiem pod wzgledem sprzedazy, gtéwnie
ze wzgledu na stabilny popyt w tym kraju oraz mocng pozycje na rynku. W zwigzku z politykg Spotki,
dotyczaca zwiekszania sprzedazy na rynkach gdzie jest ona denominowana w dolarze amerykanskim,
w Arabii Saudyjskiej i Turcji zanotowane zostaty wzrosty o odpowiednio +112.2% oraz 0 +95.3%.

Jednakze wzrosty na niektérych rynkach dziatalnosci Spétki, nie byty wystarczajgce by zrownowazyé
negatywny wptyw nizszego popytu i gwattowne] deprecjacji walut lokalnych w niektérych krajach
bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej.

Sprzedaz wedtug linii produktowych

Ponizsze informacje dotyczace podziatu sprzedazy wedtug linii produktowych powinny by¢ czytane
oraz jakiekolwiek pdzniejsze analizy powinny by¢ realizowane w potgczeniu z informacjami o wptywie
Swiatowego kryzysu finansowego zawartymi w innych miejscach niniejszego raportu, oraz
w potaczeniu z informacjg o zmianie trendu sezonowosci zanotowanej w 2008 roku. Pierwszy kwartat
2008 roku byt wyjatkowo dobry, i znacznie lepszy niz tradycyjnie pierwszy kwartat roku dla
dystrybutoréw IT.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw wedtug linii produktowych w okresach trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 i 2008 roku:

Procesory (CPU) 67.689 28,45% 95.668 26,57%
Dyski twarde (HDD) 35.118 14,76% 53.274 14,80%
Oprogramowanie 12.472 5,24% 52.845 14,68%
Laptopy 40.860 17,17% 45.237 12,56%
Pozostate 81.775 34,37% 113.057 31,40%
Przychody ogdtem 237.914 100,0% 360.082 100,0%

e W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 przychody ze sprzedazy procesoréw
zmniejszyly sie 0 29,2% do 67.689 USD z 95.668 USD w analogicznym okresie roku 2008.

e W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 przychody ze sprzedazy dyskéw
twardych zmniejszyly sie 0 34,1% do 35.118 USD z 53.274 USD w analogicznym okresie roku
2008. W zwigzku z szybkim tempem przejscia od komputeréw stacjonarnych do laptopdw,
oczekuje sie, ze sprzedaz procesoréw i dyskoéw twardych bedzie zmniejsza¢ sie w najblizszej
przysztosci.

e W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 przychody ze sprzedazy laptopéw
zmniejszyly sie 0 9,7% do 40.860 USD z 45.237 USD w analogicznym okresie roku 2008. Grupa
kontynuuje podpisywanie uméw franszyzowych z firmami Dell, Lenovo i Toshiba na nowe kraje.

e W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 przychody ze sprzedazy
oprogramowania zmniejszyty sie o 76,4% do 12.472 USD z 52.845 USD w analogicznym okresie
roku 2008. Spadek przychoddéw ze sprzedazy oprogramowania zwigzany byt gtéwnie z nizszg
sprzedazg jednostkowg oprogramowania Microsoft w Rosji, wynikajaca ze swiatowego kryzysu
finansowego. Spoétka podpisata szereg nowych kontraktow dotyczacych  dystrybuciji
oprogramowania w nowych krajach, aby zrekompensowa¢ mniejszy popyt w Rosji. Od momentu
podpisania nowych kontraktéw uptyneto jednak zbyt mato czasu, aby wygenerowane zostaty
poziomy sprzedazy, ktére zastgpityby Rosje, notujgcg w poprzednich latach wyjatkowe wzrosty.

Spotka rozwija réwniez marki wtasne Canyon i Prestigio, ktére pozwalajg na osigganie dobrych,
dwucyfrowych marz brutto. W 2008 roku udziat marek wtasnych w przychodach ogétem wyniést ponad
5%. Zamierzeniem Spotki jest dalszy rozwéj sprzedazy marek wiasnych, taka by w $rednim okresie
czasu ich udziat w przychodach ogétem wynosit 10-12%.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2009 udziat marek wtasnych w catkowitych
przychodach ze sprzedazy Spotki wynidst 3.5% w poréwnaniu do 6.0% w analogicznym okresie 2008.

Grupa poszerza réwniez swoje portfolio produktowe i podpisuje umowy dystrybucyjne z producentami
wyrobdw gotowych, w celu zmnigjszenia swojej zaleznosci od segmentu tradycyjnych komponentéw
komputerowych. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 Spétka podpisata szereg
nowych uméw dystrybucyjnych w réznymi dostawcami, wsrdd ktérych najwazniejsze to:

- Umowa z firmg Western Digital Corporation (dotyczy wszystkich rynkéw dziatalnosci Spétki),
- Umowa z firmg Infortrend Technology Inc. (dotyczy wszystkich rynkow dziatalnosci Spétki),

- Umowa Microsoft OEM Distributor Channel Agreement z firmg Microsoft Ireland Operations
Limited (dotyczy Chorwaciji),

- Umowa z firmg D-LINK Europe Ltd. (dotyczy Bliskiego Wschodu) oraz
- Umowa z firmg Lenovo Group Ltd. (dotyczy Butgarii i Rumunii).
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Ponizszy wykres przedstawia strukture przychodéw wedtug linii produktowych w okresach trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2009 i 2008 roku:

Struktura przychodéw weg linii produktowych
w il kw. 2008 i | kw. 2009 (w tys. USD)
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Ptynnos¢ i zasoby kapitalowe
W przesziosci Spétka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na srodki finansowe (niezbedne m.in. do
finansowania biezacych wydatkéw operacyjnych, nakladdéw kapitatowych i inwestycji) gtoéwnie
z przeptywbéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, a takze poprzez kredyty i kapitaty wiasne.
Spotka zamierza zaspokaja¢ swoje zapotrzebowanie na srodki finansowe gtéwnie poprzez wptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz finansowanie dtugiem.

Niektére rynki regionu EMEA staly sie mato ptynne, a w rezultacie wzrdst koszt dtugu dla Spotki. Jesli
ta sytuacja utrzyma sie w przysztosci, moze miec to negatywny wptyw na wyniki Spétki

14. Dodatkowe czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Spotki w przysziosci

Zmiennosé kursow walut:

Jak wspomniano wczesniej, gtownym czynnikiem, ktéry moze mieé wptyw na wyniki Spotki
w przysztosci jest zmiennosé kursow walut krajéw (np. Rubla rosyjskiego, Korony czeskiej, Ztotego
polskiego, itd.) wobec dolara amerykanskiego. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2009 roku, podobnie jak w 2008 roku, straty z tytutu réznic kursowych (szczegdlnie w styczniu
w zwigzku z gwattowng deprecjacja walut lokalnych wobec USD) byty kluczowym czynnikiem
wptywajgcym na stabe wyniki Grupy.

Poziom stabilnosci walut lokalnych moze w znacznym stopniu wptywac¢ na wyniki Grupy w przysztosci.
Nalezy zauwazy¢, ze w lutym i w marcu waluty byly znacznie stabilniejsze niz w styczniu. Jesli
relatywna stabilizacja zmian kurséw walut utrzyma sie, bedzie miata pozytywny wptyw na wyniki
Spotki.

Globalne spowolnienie gospodarcze:

Globalna gospodarka weszta w stan recesji, a rynki na ktérych dziata Spétka nie mogty stanowié pod
tym wzgledem wyjatku. W szczegblnosci rosnace rynki regionu EMEA, na ktérych gtéwnie koncentruje
sie Grupa, byly pod negatywnym wptywem kryzysu, a wptyw ten trwa do dnia publikacji tego raportu.
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Spadt popyt na IT oraz elektronike uzytkowa, a analitycy oczekuja, ze stan taki utrzyma sie w 2009
roku. Dodatkowo, poczawszy od lutego 2009 Grupa denominuje sprzedaz na swoim najwiekszym
rynku — w Rosji — w dolarze amerykanskim. Spowodowato to nizszy poziom sprzedazy w | kwartale
2009 roku, przy jednoczesnym zmniejszeniu ryzyka kursowego (ktére negatywnie wptyneto na wyniki
Spétki w styczniu).

Grupa ma mocng pozycje na rynkach swojej dziatalnosci, a kadra zarzadzajgca uwaza, ze Spoétka
wyjdzie z obserwowanego spowolnienia gospodarczego istotnie mocniejsza. Niemniej, w najblizszej
przysztosci, nizszy popyt obserwowany na wigkszosci rynkéw dziatalnosci Spétki, moze wptywac na
ograniczenie wzrostu jej przychodow.

Inwestycje w nowych krajach:

W 2008 roku Grupa zainwestowata w krajach takich jak Turcja, Krolestwo Arabii Saudyjskiej, totwa,
Wiochy i Bosnia i Hercegowina (akwizycja). Spétka spodziewa sie, ze inwestycje te — bezpieczne od
kryzysu finansowego - przyniosa dobre rezultaty w 2009 roku.

Oczekuje sie, ze dzieki tym inwestycjom czesciowo zrekomensowany bedzie mozliwy negatywny
wptyw wywierany swiatowym kryzysem finansowym.

Zarzadzanie kosztami:

W zwigzku ze zmniejszonym popytem w 2008 roku, Grupa podjeta szereg dziatan zmierzajgcych do
zmniejszenia wydatkéw i kosztow ogdlnych, i kontynuuje te dziatania w 2009 roku. W listopadzie 2008
roku rozpoczeta zostata restrukturyzacja zatrudnienia ktéra jest kontynuowana w pierwszych
miesigcach 2009 roku. Wypetniajgc wszelkie prawne zobowigzania, Grupa skompensowata
zwalnianych pracownikéw, co miato niekorzystny wptyw na poziom kosztow.

15. Informacja na temat istotnych wydarzen, ktére wystapily po okresie zakonczonym 31 marca
2009 a przed data niniejszego raportu

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg, w okresie pomiedzy 31 marca 2009 a 6 maja 2009 nie wystgpity
zadne istotne wydarzenia.
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Czesc Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czes¢ tego raportu zawiera:

Raport i niezbadane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 marca 2009

Spis tresci Strona
Niezbadany skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 1
Niezbadane skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw 2
Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Niezbadane skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym 4
Niezbadany skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 5
Noty objasniajgce do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania 6-14

finansowego
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Spis tresci

Strona
Niezbadany skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 1
Niezbadane skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddw 2
Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe; 3
Niezbadane skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 4
Niezbadane skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 5

Noty objasniajgce do niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6-14



ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009 R.

(Dane wyrazone w USD)

Przychody

Koszt whlasny sprzedazy
Zysk brutto

Koszy sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
(Strata)/zysk operacyjny
Koszty finansowe
Przychody finansowe
Pozostate przychody
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
(Strata)/zysk netto

Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym
Witascicielom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci
kontynuowane;

Nota

18
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Za okres trzech

Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
UsD UsD
237.913,618 360.082.185
(230.735.050) (338.412.119)
7.178.568 21.670.066
(6.117,879) (7.093.744)
(5.569.382) (5.720.587)
(4.508,693) 8.855.735
(1.815.806) (1.546.182)
13.059 270.585
142,864 80.417
(6.168.576) 7.660.555
(38.879) (2.106.809)
(6.207.455) 5.553.746
(13.325) 25.482
(6.194.130) 5.528.264
(6.207.455) 5.553.746
Centéw USD Centéw USD
(11,16) 9,96




ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009 R.
(Dane wyrazone w USD)

Za okres trzech Za okres trzech
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
UsD UsD
(Strata)/zysk po opodatkowaniu (6.207.455) 5.553.746
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych (1.540.322) 736.148
Inne catkowite dochody za okres (1.540.322) 736.148
Catkowite dochody za okres ogétem (7.747.777) 6.289.894
Catkowite dochody ogétem przypisane:
Udziatowcom mniejszosciowym (33.344) 25.482
Wiascicielom podmiotu dominujgcego (7.714.433) 6.264.412
(7.747.777) 6.289.894




ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

WEDLUG STANU NA 31 MARCA 2009 R.
(Dane wyrazone w USD)

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe
Podatek dochodowy

Srodki pieniezne w banku i gotéwka
Aktywa obrotowe ogétem

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje

Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate ogétem

Aktywa ogodtem

PASYWA

Zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Zobowiazania diugoterminowe ogétem
Zobowigzania og6tem

Kapitaty wlasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski i inne skfadniki kapitatow
witasnych

Kapitaty wtasne przypadajgce na wiascicieli
podmiotu dominujgcego

Udziaty mniejszosciowe

Kapitaty wlasne ogotem

Pasywa ogotem

Nota

N © ©

—_
[(e]

22
10
12
11

13

16
14

15
16

17

Niezbadany na
31 marca 2009

Zbadany na
31 grudnia 2008

uUsD uUsD
92.529.417 80.974.446
152.334.295 202.898.802
7.604.797 8.183.223
2.554.880 2.853.297
16.826.797 41.207.621
271.850.186 336.117.389
550.517 550.517
23.171.718 24.470.498
9.580 9.580
2.627.390 1.601.797
107.531 140.992
26.466.736 26.773.384
298.316.922 362.890.773
138.884.177 175.925.349
17.835.810 32.533.655
38.162 189.678
102.644 89.648
49.549.807 54.165.127
206.410.600 262.903.457
4.502.373 4.805.689
138.445 168.346
4.640.818 4.974.035
211.051.418 267.877.492
11.100.000 11.100.000
23.518.243 23.518.243
52.549.556 60.263.989
87.167.799 94.882.232
97.705 131.049
87.265.504 95.013.281
298.316.922 362.890.773




ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009 R.

(Dane wyrazone w USD)

Stan na 31 grudnia 2007 i

1 stycznia 2008

Catkowite dochody ogotem za okres od
1 stycznia 2008 do 31 marca 2008
Stan na 31 marca 2008

Udziaty mniejszosciowe z akwizycji
spétek zaleznych

Woyptata dywidendy za 2007 rok
Zwigkszenie udziatow
mniejszosciowych w zwigzku z
dodatkowym kapitatem zaktadowym
Catkowite dochody ogotem za okres od
1 kwietnia 2008 do 31 grudnia 2008
Stan na 31 grudnia 2008 i

1 stycznia 2009

Catkowite dochody ogotem za okres od
1 stycznia do 31 marca 2009

Stan na 31 marca 2009

Przypisany wtascicielom podmiotu dominujacego

Kapitat
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji
powyzej

ich Translacja Udziaty Kapitaty

Kapitat wartosci Zatrzymane operacji mniejszo- wiasne

zaktadowy nominalnej zyski zagranicznych Ogotem sciowe ogotem

UsD UsD UsD UsD UsD UsD UsD

11.100.000 23.518.243 58.807.754 2.274.498 95.700.495 - 95.700.495
- - 5.528.264 736.148 6.264.412 25.482 6.289.894
11.100.000 23.518.243 64.336.018 3.010.646 101.964.907 25.482 101.990.389
- - - - - 45.346 45.346
- - (3.330.000) - (3.330.000) - (3.330.000)
- - - - - 8.602 8.602
- - 1.507.564 (2.245.111) (3.752.675) 51.619 (3.701.056)
11.100.000 23.518.243 59.498.454 765.535 94.882.232 131.049 95.013.281
- - (6.194.130) (1.520.303) (7.714.433) (33.344) (7.747.777)
11.100.000 23.518.243 53.304.324 (754.768) 87.167.799 97.705 87.265.504




ASBISC ENTERPRISES PLC

NIEZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

Za okres trzech

Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
Not
a UsD UsD
(Strata)/zysk za okres przed opodatkowaniem i udziatami
mniejszosciowymi (6.168.576) 7.660.555
Korekty:
Réznice kursowe z konsolidacji 519.297 6.926
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci 102.973 -
Odzyskane naleznosci niesciggalne (64.842) -
Amortyzacja 10 513.692 355.712
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 11 210.171 207.533
Odsetki otrzymane (13.059) (94.711)
Odsetki zaptacone 1.058.370 933.514
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (14.028) (14.356)
(Strata)/zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu
kapitatu obrotowego (3.856.002) 9.055.173
Zwiekszenie stanu zapaséw (11.554.971) (14.447.711)
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50.526.375 9.822.534
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu pozostatych aktywow
obrotowych 578.426 (11.893.264)
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug (37.041.172) 12.002.663
Zmniejszenue stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (14.682.359) (19.408.187)
Wydatki srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (16.029.703) (14.868.792)
Podatki zaptacone, netto 7 (212.423) (700.379)
Odsetki zaptacone (1.058.370) (933.514)
Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej (17.300.496) (16.502.685)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 13.059 94.711
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (904.685) (985.548)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 11 (1.292.363) (253.351)
Ptatnosci za zakup udziatow w spétkach zaleznych - (6.041)
Gotowka netto uzyskana z zakupu spétki zaleznej - (273.744)
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 39.203 231.114
Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (2.144.786) (1.192.859)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
(Sptaty)/wptywy z tytutu kredytéw dtugoterminowych i
zobowigzan diugoterminowych z tytutu leasingu finansowego (333.217) 2.558.726
Sptaty kredytéw krétkoterminowych i zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego (4.832.874) (287.950)
(Wydatki)/wptywy srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej (5.166.091) 2.270.776
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow (24.611.373) (15.424.768)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12.934.088 29.285.726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 (11.677.285) 13.860.958




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

1.

Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spotka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki jest obrot i dystrybucja sprzetu i
oprogramowania komputerowego. Gtownym akcjonariuszem Spédtki jest K.S. Holdings Limited, spotka
zawigzana na Cyprze. Od 30 pazdziernika 2007 roku Spétka jest notowana na warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze niezbadane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 34, Srédroczna Sprawozdawczos¢
Finansowa.

Glowne zasady rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Efekt sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie rowniez jej zyski, sg znacznie nizsze w pierwszej potowie
roku. Wynika to ze zwiekszonych wydatkéw gospodarstw domowych w okresie Swigt Bozego
Narodzenia, jak rowniez z rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co
korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy.

Pozostate przychody Za okres trzech Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
UsD UsD
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 14.028 14.356
Odzyskane naleznosci niesciggalne 64.842 -
Pozostate przychody 63.994 66.061
142.864 80.417

Koszty finansowe netto Za okres trzech

Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008

USD USD
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 13.059 94.711
Zysk z tytutu réznic kursowych - 175.874

13.059 270.585

Koszty finansowe
Odsetki na rzecz bankow 1.058.370 921.403
Optaty na rzecz bankow 249.102 229.532
Odsetki z tututu faktoringu 226.156 224.656
Optaty z tytutu faktoringu 163.032 115.056
Pozostate koszty finansowe 8.470 43.424
Pozostate odsetki 15.932 12.111
Strata netto z tytutu réznic kursowych 94.744 -

(1.815.806) (1.546.182)
Netto (1.802.747) (1.275.597)

6



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

6.

Zysk przed opodatkowaniem Za okres trzech

Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2009 marca 2008
USD USD
Zysk przed opodatkowaniem wykazywany jest po ujeciu:
(a) Amortyzacji 513.692 355.712
(b) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych 210.171 207.533
(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta 161.466 186.282
(d) Wynagrodzenia Dyrektoréw — wykonawczych (Nota 20) 80.529 191.989
(e) Wpynagrodzenia dyrektorbw — niewykonawczych 28.283 40.197
(Nota 20)
Opodatkowanie Za okres trzech
miesiecy Za rok
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 grudnia 2008
USD USD
Stan na 1 stycznia (2.663.619) 314.464
Zobowigzania podatkowe nabytych spoétek zaleznych - 34.043
Rezerwa na okres/rok 17.421 3.196.296
Niedoptata z lat ubiegtych 7.225 11.110
Réznica kursowa z translacji 334.678 -
Kwoty zaptacone netto (212.423) (6.219.532)
Stan netto na 31 marca/31 grudnia (2.516.718) (2.663.619)
Za okres trzech Za rok
miesiecy zakonczony
zakonczony 31 grudnia
31 marca 2009 2008
USD USD
Naleznosci z tytutu podatkéw (2.554.880) (2.853.297)
Zobowigzania z tytutu podatkow 38.162 189.678
Netto (2.516.718) (2.663.619)
Na skonsolidowane optaty podatkowe za okres rok sktadajg sie:
Za okres trzech
miesiecy Za rok
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 grudnia 2008
USD USD
Rezerwa na okres/rok 17.421 3.196.296
Niedoptata/(nadptata) z lat ubiegtych 7.225 11.110
(Wptywy)/wydatki z tytutu odroczonych podatkow 14.233 (183.600)
Ptatnosci w okresie/roku 38.879 3.023.806

Na obcigzenie podatkowe spotek Grupy skifada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od osoéb
prawnych od podlegajacego opodatkowaniu zysku Spotki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegaja
opodatkowaniu na Cyprze, oraz podatek dochodowy od oséb prawnych pod innymi jurysdykcjami od

wynikéw zagranicznych jednostek zaleznych.



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

8.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
usb usb
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 155.772.050 206.447.056
Rezerwa na naleznosci watpliwe (3.437.755) (3.548.254)
152.334.295 202.898.802
9. Pozostate aktywa obrotowe Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
usb usbD
Pozostate naleznosci i zaliczki 3.416.982 3.533.074
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkéw 2.799.144 3.224.715
Pozyczka udzielona spétce bedacej pod kontrolg tego
samego podmiotu dominujgcego - 110.000
Pozyczki udzielone 3.897 28.114
Zaliczki dla dostawcow 482.037 594.497
Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo
pracownikom 389.795 280.703
Depozyty 512.942 412.120
7.604.797 8.183.223

Dyrektorzy uwazajg, ze wartos¢ ksiegowa pozostatych aktywédw obrotowych Grupy stanowi dobre

przyblizenie ich wartosci godziwe;j.



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

10. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Aktywa Meble
i w Maszyny i Sprzet Srodki Sprzet
budynki budowie magazynowe wyposazenie Biurowy transportu komputerowy Ogoétem
uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
Koszty
Stan na 1 stycznia 2008 6.448.719 6.474.166 164.787 1.256.935 1.826.713 2.327.801 3.593.284 22.092.405
Zwigkszenia z tytutu nabycia spétki zaleznej - 62.909 - 23.294 24.547 67.211 174.837 352.798
Zwiekszenia 2.380.297 3.397.336 71.620 674.280 944.922 1.203.477 1.920.909 10.592.841
Zmniejszenia z tytutu zbycia spétek zaleznych - - - (57) (55) - - (112)
Zmniejszenia - - - (57.367) (54.959) (162.634) (111.455) (386.415)
Transfery 4.380.999 (4.380.999) - - - - - -
Réznica kursowa z translaciji (294.808) (1.573) (13.188) (207.329) (68.072) (164.825) (183.823) (933.618)
Stan na 1 stycznia 2009 12.915.207 5.551.839 223.219 1.689.756 2.673.096 3.271.030 5.393.752 31.717.899
Zwiekszenia 41.635 439.040 65.685 66.872 65.475 130.240 80.252 889.199
Zmniejszenia (548) - (51.118) (1.722) (2.593) (76.890) (62.034) (194.905)
Réznica kursowa z translaciji (737.024) (542.184) (13.425) (103.983) (147.989) (210.289) (292.825) (2.047.719)
Stan na 31 marca 2009 12.219.270 5.448.695 224.361 1.650.923 2.587.989 3.114.091 5.119.145 30.364.474
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2008 839.211 - 133.153 580.788 835.649 1.132.840 2.380.496 5.902.137
Zwigkszenia z tytutu nabycia spétki zaleznej - - - 7.026 13.560 10.697 91.120 122.403
Odpis za rok 262.276 - 25.008 175.561 282.063 475.384 651.000 1.871.292
Zmniejszenia z tytutu zbycia spétek zaleznych - - - (57) (55) - - (112)
Zmniejszenia - - - (14.775) (15.931) (116.636) (29.960) (177.302)
Réznica kursowa z translaciji (77.977) - (11.808) (85.808) (32.608) (118.341) (144.475) (471.017)
Stan na 1 stycznia 2009 1.023.510 - 146.353 662.735 1.082.678 1.383.944 2.948.181 7.247.401
Odpis za okres 66.746 - 4.533 49.035 66.491 128.582 198.305 513.692
Zmniejszenia (380) - (48.186) (661) (2.593) (76.887) (41.023) (169.730)
Réznica kursowa z translaciji (56.523) - (12.287) (33.307) (70.388) (87.436) (138.666) (398.607)
Stan na 31 marca 2009 1.033.353 - 90.413 677.802 1.076.188 1.348.203 2.966.797 7.192.756
Wartos¢ ksiegowa netto
31 marca 2009 11.185.917 5.448.695 133.948 973.121 1.511.801 1.765.888 2.152.348 23.171.718
31 grudnia 2008 11.891.697 5.551.839 76.866 1.027.021 1.590.418 1.887.086 2.445.571 24.470.498




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

11.

12.

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty

Stan na 1 stycznia 2008
Zwigkszenia z tytutu nabycia spétek
zaleznych

Zwigkszenia

Zmniejszenia z tytutu zbycia spétek
zaleznych

Zmniejszenia

Réznica kursowa z translaciji

Stan na 1 stycznia 2009
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznica kursowa z translaciji

Stan na 31 marca 2009

Skumulowana amortyzacja

Stan na 1 stycznia 2008
Zwigkszenia z tytutu nabycia spétek
zaleznych

Odpis za okres

Zmniejszenia z tytutu zbycia spétek
zaleznych

Zmniejszenia

Réznica kursowa z translaciji

Stan na 1 stycznia 2009

Odpis za rok

Zmniejszenia

Réznica kursowa z translaciji

Stan na 31 marca 2009

Wartos¢ ksiegowa netto

31 marca 2009
31 grudnia 2008

Inwestycje

Kraj
rejestracji

Inwestycje w podmioty pozostajgce pod kontrolg tego

samego podmiotu dominujagcego
E-Vision Ltd Cypr
Pozostate inwestycje

Asekol s.r.o. Czechy

Oprogramowanie

18%

9,09%

komputerowe Patenty i licencje Ogotem
uUsD uUsD uUsD
4.230.986 555.463 4.786.449
26.244 - 26.244
1.407.054 118.668 1.525.722
- (330) (330)
(9.337) - (9.337)
(150.974) (1.347) (152.321)
5.503.973 672.454 6.176.427
1.288.996 3.367 1.292.363
- (162) (162)
(51.830) (19.321) (71.151)
6.741.139 656.338 7.397.477
3.405.403 366.663 3.772.066
10.647 - 10.647
834.705 126.162 960.867
. (330) (330)
(8.252) - (8.252)
(157.202) (3.166) (160.368)
4.085.301 489.329 4.574.630
181.688 28.483 210.171
- (162) (162)
(7.394) (7.158) (14.552)
4.259.595 510.492 4.770.087
2.481.544 145.846 2.627.390
1.418.672 183.125 1.601.797
Stan na Stan na
31 31
Zmniejszenie marca grudnia
Udziat Koszt wartosci 2009 2008
% usD usD usD usD
90.000 (90.000) - -
9.580 - 9.580 9.580
99.580 (90.000) 9.580 9.580

10



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

13.

14.

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe Stan na Stan na
31 marca 2009 31 grudnia 2008
uUsD uUSsD
Zobowigzania z tytutu faktoringu (i) 5.930.311 12.776.071
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 3.430.258 4.910.867
Wynagrodzenia i powigzane koszty 1.526.799 1.499.340
Podatek od towaréw i ustug 3.554.180 8.678.807
Kwoty nalezne Dyrektorom — wykonawczym 2.771 2.873
Kwoty nalezne dyrektorom — niewykonawczym 27.828 112.737
Kredytodawcy budowy nowych budynkdw 248.395 263.881
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychdd 3.115.268 4.289.079
odroczony
17.835.810 32.533.655

(i) Wedtug stanu na dzien 31 marca 2009 Grupa posiadata umowy faktoringowe na kwote 22.982.958
USD (31 grudnia 2008: 32.254.260 USD). Zabezpieczenia tych umow sg opisane w nocie 14.

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe Stan na Stan na
31 marca 2009 31 grudnia 2008
UsD UsD
Kredyty w rachunkach biezacych 28.504.082 28.273.533
Krotkoterminowe pozyczki bankowe 20.386.841 25.159.446
Diugoterminowe kredyty w okresie sptaty 658.884 732.148
49.549.807 54.165.127

Podsumowanie pozyczek i kredytéow w rachunkach biezacych

Na dzien 31 marca 2009 w krajach, w ktérych Spotka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalnos¢,

Grupa korzystata z nastepujgcych instrumentoéw finansowania dziatalnosci oferowanych przez banki:
- Kredyty w rachunkach biezgcych: 45.274.669 USD (31 grudnia 2008: 47.376.351 USD)

- Kredyty krétkoterminowe/kredyty odnawialne: 22.382.074 USD (31 grudnia 2008: 23.992.062
USD)

- Gwarancje bankowe: 4.769.149 USD (31 grudnia 2008: 5.569.535 USD)

W okresie zakonczonym 31 marca 2009 Grupa korzystata z instrumentéw kredytowych (kredyty w
rachunkach biezgcych, kredyty, kredyty odnawialne) i uméw faktoringu.

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrument kredytowe i umowy faktoringu) wyniést w
tym okresie 8,5% (2008: 7.7%)

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezgcych, kredyty odnawialne oraz inne kredyty udzielone
Spoétce i jej podmiotom zaleznym przez banki, sg zabezpieczone w nastepujgcy sposoéb:

- Pierwszy, drugi i trzeci zastaw zmienny (First, second and third floating charges) na
wszystkich aktywach Spotki.

- Hipoteka na znajdujacych sie na Cyprze, w Czechach, na Ukrainie, Stowacji i na Biatorusi
gruncie i budynkach bedacych wtasnoscig Grupy.

- Zastaw na naleznosciach i zapasach

- Gwarancje korporacyjne oraz, w niektorych przypadkach, gwarancje wzajemne udzielone
przez wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy w zakresie zawartych umow
kredytowych

- Cesja praw z polis ubezpieczeniowych
- Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci 699.611 USD (31 grudnia 2008: 764.541
USD)
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

15.

16.

17.

18.

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Leasing finansowy

Grupa

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pomniejszone o: Kwote ptatng w ciggu jednego roku
Kwoty ptatne w ciggu 2-5 lat wigcznie

Kapitat zaktadowy

Kapitat statutowy
63.000.000 (2008: 63.000.000) akcji o wartosci
nominalnej 0,20 USD kazda

Kapitat wyemitowany, objety i w petni optacony
55.500.000 (2008: 55.500.000) akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 0,20 USD kazda

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci

Struktura geograficzna przychodow

Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
USsD USsD
4.376.721 4.667.223
125.652 138.466
4.502.373 4.805.689
Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
USsD USD
241.089 257.994
(102.644) (89.648)
138.445 168.346
Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
USsD USsD
12.600.000 12.600.000
11.100.000 11.100.000

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ polegajgca na sprzedazy i dystrybucji sprzetu i oprogramowania

komputerowego w szeregu regionéw geograficznych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng sprzedazy realizowanej przez Grupe,

niezaleznie od miejsca pochodzenia towaru.

Za okres trzech

Za okres trzech

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
uUsD UsD

Kraje bytego ZSRR 64.182.931 157.874.756
Europa Wschodnia 94.011.775 117.089.849
Europa Zachodnia 24.751.294 31.185.669
Bliski Wschod i Afryka 47.603.584 42.882.436
Pozostate 7.364.034 11.049.475
237.913.618 360.082.185
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJ’ACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
usb usb
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 16.826.797 41.207.621
Kredyty w rachunkach biezgcych (Nota 14) (28.504.082) (28.273.533)
(11.677.285) 12.934.088

Salda srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych obejmujg kwote 699.611 USD (31
grudnia 2008: 764.541 USD) objetg zastawem.

20. Transakcje i salda z kluczowymi czlonkami Za okres trzech Za okres trzech
kierownictwa miesiecy miesiecy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2009 marca 2008
UsD UsD
Wynagrodzenie Dyrektorow — wykonawczych 80.529 191.989
Wynagrodzenie dyrektoréw — niewykonawczych 28.283 40.197
108.812 232.186
Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
uUSsD uUSsD
Kwoty nalezne Dyrektorom — wykonawczym 2.771 2.873
Kwoty nalezne Dyrektorom — niewykonawczym 27.828 112.737
30.599 115.610

21. Zobowiazania i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2009 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapaséw wg kosztu nabycia
wynoszgcego 474.780 USD, ktoére to zapasy znajdowaty sie w drodze na 31 marca 2009 i zostaty dostarczone
w kwietniu 2009. Takie zapasy i zobowigzania z ich tytulu wobec dostawcdéw nie zostaly wykazane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz zgodnie z warunkami zakupu tytut prawny do tych towaréw
nie przeszedt na Spétke przed koncem okresu objetego sprawozdaniem.

Na dzien 31 marca 2009 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych w wysokosci
4.769.149 USD, udzielonych gtéwnie na rzecz dostawcow.

Na dzieh 31 marca 2009 Grupa nie miata zadnych innych zobowigzan ani zobowigzan warunkowych.
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO NIEZBADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2009
(Dane wyrazone w USD)

22. Wartos¢ firmy Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia
2009 2008
usb usb
Stan na 1 stycznia 550.517 -
Wartos¢ firmy wynikajgca z potgczenia dziatalnosci - 550.517
Stan na 31 marca/grudnia 550.517 550.517

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne wydarzenia.

14



