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SPRAWOZDANIE DYREKTOROW Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 punkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym odwotania do Spétki dotycza spotki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotycza ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych.
Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy (w tym do jej odpowiednich
podmiotéw zaleznych, w zaleznosci od kraju, o ktérym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika, ze odnosza sie
one tylko do samej Spoiki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport pétroczny zawiera sprawozdanie finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczegolnosci niniejszy raport potroczny zawiera srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 i zaprezentowane w dolarach
amerykanskich.

Walutg funkcjonalng Spotki jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza waluta
funkcjonalna sa przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowigzujacym w dniu danej
transakciji.

Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie potrocznym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaly zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych z przedstawionych w tym raporcie kwartalnym tabel suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie potrocznym do ,USD” i ,dolara
amerykanskiego” sa odniesieniami do prawnego S$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesienia do ,EUR” i ,Euro” sg odniesieniami do prawnego Srodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktore przyjely jednolita walute zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajgcym Wspolnote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym
7 lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie,
z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,PLN" i ,Ztotego” sg
odniesieniami do prawnego Srodka ptatniczego w Polsce. Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych
polskich, euro i innych walutach wyrazone sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji i wartosci
przypadajacych akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZt OSClI

Niniejszy raport poétroczny zawiera stwierdzenia dotyczgce oczekiwan zwigzanych z przyszioScia naszej
dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikow operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach
takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac¢”, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych
W niniejszym raporcie pétrocznym. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci.
W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢ na podstawie stwierdzenn odnoszacych sie do oczekiwan co do przysziosci. Zwracamy uwage
czytelnikbw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie
publikacji niniejszego raportu kwartalnego. Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi
dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie¢ do oczekiwan wobec przysziosci, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do
weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po
dacie publikacji niniejszego raportu pétrocznego.



Czes¢ | Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutoréw produktow branzy informatycznej (,IT")
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bytego Zwiazku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie
i w Afryce P6inocnej, taczacym szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci z szerokim portfolio produktow
dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop". Dziatalnos¢ Spoétki koncentruje sie w nastepujacych
krajach: Stowacja, Polska, Czechy, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Bulgaria, Serbia, Wegry, kraje
Bliskiego Wschodu (miedzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Irak, Katar i inne panstwa Zatoki),
Rosja, Biatorus$, Kazachstan i Ukraina.

Grupa jest dystrybutorem komponentoéw komputerowych (dla podmiotéw zajmujgcych sie montazem
sprzetu, integratoréw systeméw, wiascicieli marek lokalnych i sprzedawcow detalicznych) oraz
produktéw gotowych marek klasy A, takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzadzenia
sieciowe dla matych i Srednich przedsiebiorstw oraz dla sprzedawcow detalicznych. Asortyment
oferowanych przez nas produktéw informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentow,
modutéw, urzadzen peryferyjnych oraz mobilnych systeméw informatycznych. Wiekszo$¢ oferowanych
produktéw nabywamy od wiodacych miedzynarodowych producentéw, takich jak Intel, Advanced Micro
Devices (,AMD"), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell, Acer, Apple, Lenovo i
Hitachi. Ponadto istotna cze$¢ naszych przychodéw pochodzi ze sprzedazy produktow
informatycznych pod markami wtasnymi Prestigio i Canyon.

ASBISc rozpoczat dziatalno$¢ w 1990 r. na Biatorusi. W 1995 r. zalozona zostata spétka holdingowa
na Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez dwa giéwne centra dystrybucyjne
(w Czechach i w Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala wspiera i nadzoruje
dziatalnos¢ sieci placéwek, sktadajacej sie z 31 magazynéw w 24 krajach. Za posrednictwem naszej
sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajow, w ktérych prowadzimy bezposrednio dziatalnosé
operacyjng, a takze bezposrednio do klientéw, tgcznie w ok. 60 krajach.

Siedziba i gtéwne centrum administracyjne Spétki miesci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street,
Ayios Athanasios, CY-4103 Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikéw dziatalnosci w okresach trzech i szeSciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2016

Zarowno w Il kw. 2016 jak i w | potroczu 2016 wyniki Spotki byty znacznie lepsze w poréwnaniu do
analogicznych okreséw 2015 roku. Poprawa ta byta gtdwnie skutkiem dziatann restrukturyzacyjnych
rozpoczetych jeszcze w 2015 roku. W zwigzku z tym, podczas gdy przychody byly bardzo podobne rok
do roku, marze zysku brutto oraz zysk brutto istotnie wzrosty. Wzrost ten, w potgczeniu ze znacznie
nizszymi kosztami sprzedazy, ogélnego zarzadu oraz kosztami finansowymi, pozwolit Spétce zamienic
duze straty z | pétrocza 2016 w zysk netto po opodatkowaniu w | pétroczu 2016. Znajgc wyniki
| pétrocza 2016, Dyrektorzy Spétki wierza, ze pozostata czes¢ roku bedzie znacznie lepsza oraz ze
Spétka wypracuje wyniki zgodne ze swojg prognozg finansowg na 2016 rok.

Gtéwne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016:

W 1l kw. 2016 przychody wzrosty o 1,21% do 248.320 USD z 245.353 USD w analogicznym
okresie 2015 roku.

W Il kw. 2016 zysk brutto wzrést o 70,01% do 14.069 USD z 8.276 USD w analogicznym okresie
2015 roku. Wzrost ten jest znacznie mocniejszy niz wzrost przychoddw.

W II kw. 2016 marza zysku brutto wzrosta o 67,98% do 5,67% z 3,37% w analogicznym okresie
2015 roku. Byta réwniez wyzsza niz w | kw. 2016 roku.
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W 1l kw. 2016 koszty sprzedazy zmniejszyly sie o 6,16% do 6.535 USD z 6.964 USD
w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to gtéwnie efektem dziatan oszczednosciowych
wprowadzonych przez Spétke w 2015 roku.

W Il kw. 2016 koszty ogdlnego zarzadu zmniejszyly sie o 21,05% do 3.984 USD z 5.046 USD
w analogicznym okresie 2015 roku, w rezultacie dziatan oszczednosciowych rozpoczetych jeszcze
w 2015 roku.

W Il kw. 2016 EBITDA byta dodatnia i wyniosta 8.352 USD w poréwnaniu do ujemnej wartosci
3.091 USD w analogicznym okresie 2015 roku.

Spoétka zamkneta Il kw. 2016 z zyskiem netto po opodatkowaniu w wysokosci 220 USD
w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 6.941 USD w Il kw. 2015. Ta przekraczajgca 7 milionéw
USD poprawa jest rezultatem potaczenia wyzszych marz zysku brutto z dziataniami
oszczednosciowymi.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na regiony w okresach trzech
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 oraz 2015 roku (w tys. USD):

Europa Srodkowo-Wschodnia 102.124 101.127 +0,99%
Kraje bytego ZSRR 93.953 87.144 +7,81%
Bliski Wschaod i Afryka 36.570 37.585 -2,70%
Europa Zachodnia 6.864 9.183 -25,26%
Pozostate 8.810 10.313 -14,57%

Ogotem 248.320 245.353 +1,21%

Gtéwne wydarzenia w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016:

Przychody zmniejszyly sie o 5,64% do 497.414 USD z 527.161 USD w analogicznym okresie 2015
roku. To niewielkie zmniejszenie jest zwigzane gtéwnie z | kw. 2016 roku.

Zysk brutto wzrést o 80,53% do 27.371 USD z 15.162 USD w analogicznym okresie 2015 roku.
Jest to rezultatem wzrostu marzy zysku brutto, jako ze przychody byly nieznacznie nizsze.

Marza zysku brutto wzrosta 0 91,33% do 5,50% z 2,88% w analogicznym okresie 2015 roku.

Koszty sprzedazy zmniejszyty sie 0 24,99% do 12.680 USD z 16.903 USD w analogicznym okresie
2015 roku, w rezultacie dziatan oszczednosciowych rozpoczetych jeszcze w 2015 roku.

Koszty ogolnego zarzadu zmniejszyly sie 0 25,74% do 7.872 USD z 10.601 USD w analogicznym
okresie 2015 roku. Jest to zwigzane z dziataniami oszczednosSciowymi rozpoczetymi jeszcze
w 2015 roku.

EBITDA siegneta dodatniej wartosci 7.871 USD w poréwnaniu do ujemnej wartosci 11.071 USD
w analogicznym okresie 2015 roku.

W rezultacie podobnych przychoddéw, wyzszego zysku brutto oraz marzy zysku brutto oraz
zmniejszonych kosztéw, Spotka wypracowata zysk netto po opodatkowaniu w wysokosci 621 USD



w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 19.346 USD w analogicznym okresie 2015 roku, tj.
zanotowata poprawe wyniku o prawie 20 milionéw USD rok do roku.

Ponizsza tabela przedstawia structure przychodéw w podziale na region w okresach szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 oraz 2015 roku (w tys. USD):

Europa Srodkowo-Wschodnia 201.537 230.651 -12,62%
Kraje bylego ZSRR 167.878 167.649 +0,14%
Bliski Wschaod i Afryka 80.440 79.474 +1,22%
Europa Zachodnia 29.631 24.289 +21,99%
Pozostate 17.928 25.098 -28,57%

Ogotem 497.414 527.161 -5,64%

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w potaczeniu ze sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz wynikami dzialalnosci zawartymi w pozostatych czeSciach
niniejszego raportu okresowego.

Wartosci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzien oraz dla okreséw trzech i szeSciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016 i 2015 roku, zostaly przeliczone na Euro i PLN zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — przeliczone po kursie Srednim
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2015: 1 USD = 3,9011 PLN oraz
1 EUR = 4,2615 PLN i na dzien 30 czerwca 2016: 1 USD = 3,9803 PLN oraz 1 EUR = 4,4255
PLN.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych —
przeliczone po kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzieh kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 stycznia a 30 czerwca 2015: 1 USD = 3,7269 PLN oraz 1 EUR =4,1341 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 czerwca 2016: 1 USD = 3,9360 PLN oraz 1 EUR = 4,3805
PLN.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
odrebnie dla Il kw. 2016 oraz Il kw. 2015 — przeliczone po kursie reprezentujgcym Srednig
arytmetyczng S$rednich kursow Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego
z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu pomiedzy 1 kwietnia a 30 czerwca 2015: 1 USD =
3,7101 PLN oraz 1 EUR = 4,1194 PLN a dla okresu pomiedzy 1 kwietnia a 30 czerwca 2016:
1 USD = 3,9303 PLN oraz 1 EUR = 4,4051 PLN.



Przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe
Pozostate zyski i straty

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk po opodatkowaniu

Przypisany:
Udziatlowcom mniejszosciowym
Wiascicielom Spoiki

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

Wydatki srodkow pienieznych netto

z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki Srodkéw pienieznych netto

z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki Srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci finansowej
Zmniejszenie netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogotem
Zobowigzania
Kapitaty wiasne

Okres od Okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2016 1 stycznia do 30 czerwca 2015

USD PLN EUR UsD PLN EUR
497.414 1.957.823 446.941 527.161 1.964.677 475.237
(470.043) (1.850.089) (422.347) (512.000) (1.908.171) (461.569)
27.371 107.734 24.594 15.162 56.506 13.668
(12.680) (49.907) (11.393) (16.903) (62.997) (15.239)
(7.872) (30.986) (7.074) (10.601) (39.508) (9.557)
6.819 26.841 6.127 (12.342) (45.999) (11.127)
(6.538) (25.735) (5.875) (7.415) (27.634) (6.684)
266 1.045 239 194 724 175
160 630 144 79 293 71
707 2.781 635 (19.484) (72.615) (17.565)
(86) (337) 77) 140 521 126
621 2.444 558 (19.344) (72.094) (17.439)
7 28 6 2 6 1
614 2.416 552 (19.346) (72.100) (17.440)

uUsD PLN EUR usD PLN EUR

(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)

1,11 4,35 0,99 (34,86) (129,91) (31,42)

USsD PLN EUR USsD PLN EUR
(33.204) (130.690) (29.835) (61.115) (227.771) (55.096)
(734) (2.888) (659) (1.897) (7.070) (1.710)
(891) (3.509) (801) (3.864) (14.400) (3.483)
(34.829) (137.087) (31.295) (66.876) (249.241) (60.289)
4.290 16.885 3.855 29.416 109.632 26.518
(30.539) (120.202) (27.440) (37.460) (139.609) (33.770)

Stan na 30 czerwca 2016

Stan na 31 grudnia 2015

UsbD PLN EUR Usb PLN EUR
325.002 1.293.604 292.307 352.259 1.374.199 322.468
29.440 117.178 26.478 29.345 114.477 26.863
354.441 1.410.782 318.785 381.604 1.488.676 349.331
271.584 1.080.986 244.263 300.124 1.170.815 374.743
82.857 329.796 74.522 81.480 317.860 74.589



Okres od Okres od

1 kwietnia do 30 czerwca 2016 1 kwietnia do 30 czerwca 2015
USsD PLN EUR USD PLN EUR
Przychody 248.320 975.971 221.555 245.353 910.282 220.975
Koszt wlasny sprzedazy (234.251) (920.675) (209.002) (237.077) (879.579) (213.521)
Zysk brutto 14.069 55.296 12.553 8.276 30.703 7.453
Koszty sprzedazy (6.535) (25.685) (5.831) (6.964) (25.836) (6.272)
Koszty ogdlnego zarzadu (3.984) (15.657) (3.554) (5.046) (18.721) (4.545)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3.551 13.955 3.168 (3.734) (13.854) (3.363)
Koszty finansowe (3.572) (14.038) (3.187) (3.377) (12.530) (3.042)
Przychody finansowe 168 662 150 88 327 79
Pozostafe zyski i straty 99 391 89 38 139 34
Zysk przed opodatkowaniem 247 969 220 (6.986) (25.918) (6.292)
Podatek dochodowy (26) (104) (24) 45 166 40
Zysk po opodatkowaniu 220 865 196 (6.941) (25.751) (6.251)
Przypisany:
Udziatlowcom mniejszosciowym 4 17 4 3 9 2
Wiascicielom Spofki 216 849 193 (6.943) (25.760) (6.253)
uUsD PLN EUR usD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
z dziatalnosci kontynuowanej 0,39 1,53 0,35 (12,51) (46,41) (11,27)
uUsD PLN EUR UsD PLN EUR
Wydatki Srodkéw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej (14.350) (56.399) (12.803) (6.294) (23.352) (5.669)
Wydatki srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (333) (1.309) (297) (557) (2.065) (501)
Wydatki srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej (296) (1.164) (264) (1.110) (4.118) (1.000)

4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia strukture korporacyjng wedtug stanu na 30 czerwca 2016:

Spoétka Metoda konsolidacji
ASBISC Enterprises PLC Spéika holdingowa

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis PL Sp.z.0.0 (Warszawa, Polska) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Poland Sp. z 0.0. (Warszawa, Polska) Petna (100% spotka zalezna)
ASBIS Estonia AS (dawniej AS Asbis Baltic) (Tallin, Estonia) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis d.o.o0 Beograd (Belgrad, Serbia) Petna (100% spoétka zalezna)
Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria) Petna (100% spotka zalezna)
Asbhis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy) Petna (100% spoétka zalezna)
UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa) Petna (100% spoétka zalezna)
Asbis Slovenia d.0.0 (Trzin, Stowenia) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Middle East FZE (Dubai, Z.E.A.) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis SK sp.l sr.o (Bratystawa, Stowacja) Petna (100% spotka zalezna)
Asbis Limited (Charlestown, Irlandia) Petna (100% spotka zalezna)




FPUE Automatic Systems of Business Control (Mifisk, Biatorus)

Petna (100% spoétka zalezna)

E.M. Euro-Mall Ltd (dawniej ISA Hardware Limited—Group) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spoétka zalezna)

000, Asbhis"-Moscow (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spoétka zalezna)

Ashis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL CZ s.r.o. (dawniej ISA Hardware s.r.0.) (Praga, Czechy)

Petna (100% spoétka zalezna)

EUROMALL d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.0.0.) (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spoétka zalezna)

S.C. EUROMALL 2008 S.R.L (d. ISA Hardware International S.R.L) (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spoétka zalezna)

ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Euro-Mall SRB d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.o.0 Beograd) (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spoétka zalezna)

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 w likwidacji (Warszawa, Polska)

Petna (100% spoétka zalezna)

Prestigio Plaza Ltd (dawniej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spoétka zalezna)

Prestigio Europe s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio Plaza NL.B.V. (Amsterdam, Holandia)

Petna (100% spoétka zalezna)

Asbhis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spoétka zalezna)

Asbhis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istanbut, Turcja)

Petna (100% spoétka zalezna)

SIA“ASBIS LV” (Ryga, totwa)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.o.o. (dawniej Megatrend d.o0.0.) (Sarajewo, Bo$nia i Hercegowina)

Pelna (90% wiasnos¢)

PTUE IT-MAX (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Close Joint-Stock Company (dawniej CZAO ASBIS) (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Kazakhstan LLP (Atmaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna)

Euro-Mall SRO (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Prestigio China Corp. (dawniej AOSBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN) CORP.)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS DE GMBH, (Monachium, Niemcy)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL BULGARIA EOOD (Sofia, Butgaria)

Petna (100% spotka zalezna)

Advanced Systems Company LLC (Riyadh, Krélestwo Arabii Saudyjskiej)

Petna (100% spotka zalezna)

SHARK ONLINE a.s. (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

SHARK Computers a.s. (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna)

E-vision Production Unitary Enterprise (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS UK LTD (Hounslow, Wielka Brytania)

Petna (100% spotka zalezna)

5. Zmiany w strukturze Spoétki i Grupy

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
Spotki i Grupy. Jednakze, po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nastgpita nastepujgca zmiana:

- nieaktywna spotka zalezna Emitenta - Euro-Mall SRB d.o.o. (Belgrad, Serbia) zostata
ostatecznie wyrejestrowana z odpowiedniego rejestru. Bylo to rezultatem wniosku Spéiki
zlozonego w ramach dziatan restrukturyzucyjnych Grupy rozpoczetych w 2015 roku majacych
na celu zmniejszenie kosztdw ogblnego zarzadu, faktu iz ta spétka zalezna byta nieaktywna
i dziatalnos¢ Emitenta w Serbii jest realizowana przez inne podmioty. W zwigzku z tym
zamkniecie tej spotki zaleznej nie bedzie miato zadnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

6. Stanowisko wobec réznic pomiedzy wynikami Spotki i publikowanymi prognozami

Nie publikowaliSmy zadnych prognoz w odniesieniu do szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2016. Jednakze, 21 marca 2016 ogtlosilismy prognozy finansowe na 2016 rok. Po zapoznaniu sie z
wynikami | kw. 2016 w peni podtrzymujemy nasze prognozy zaktadajgce wypracowanie przychodow
pomiedzy 1,15 mld USD a 1,25 mld USD oraz zysku netto po opodatkowaniu pomiedzy 4 min USD a 5

min USD.

7. Informacje o wyptacie dywidendy

W okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 dywidenda nie byla wyptacana.




8. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% akcji Spotki na dzien publikacji raportu okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% akcji Spétki na dzieh publikacji
niniejszego raportu i zgodnie z nasza najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sg
o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba %
zaktadowego atoséw  gtoséw

KS Holdings Ltd 20.401.361 36,76%  20.401.361  36,76%

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Quercus 3.274.931 5,90% 3.274.931 5,90%

Parasolowy SFIO oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ)*

ING OFE 2.872.954 5,18% 2.872.954 5,18%

* W tym 2.775.045 akcji odpowiadajgcych 5,00% gltoséw na WZA posiadane przez Quercus Parasolowy SFIO — zgodnie
z zawiadomieniem z 9 grudnia 2011 skorygowane zawiadomieniem z 14 lipca 2015 roku.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 Spétka nie otrzymata zadnych informacji o
zmianach w strukturze jej akcjonariatu.

9. Zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektoréw

W okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 oraz w okresie pomiedzy 12 maja 2016
(data publikacji wynikéw za | kwartat) a 11 sierpnia 2016 roku (data niniejszego raportu) nie miaty
miejsca zadne zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji posiadanych przez czionkéw Rady Dyrektoréw na dzienh
niniejszego raportu. Informacje zawarte w ponizszej tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od
cztonkéw naszej Rady Dyrektoréw, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi:

Imie i nazwisko Liczba akcji % kapitatu zakladowego
Siarhei Kostevitch (bezposrednio i po$rednio) 20.443.127 36,83%
Constantinos Tziamalis 555.000 1,00%
Marios Christou 518.000 0,93%
Yuri Ulasovich 210.000 0,38%
Demos Demou 0 0%
Chris Pavlou 0 0%

Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akcji jako udziatowiec spotki KS Holdings Ltd.

10. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki, ktére odbyto sie 23 czerwca 2016 roku, wybrato
ponownie do Rady Dyrektorow panéw Siarhei Kostevich, Marios Christou, Yuri Ulasovich, Chris Pavlou
oraz Demos Demou. W pierwszym potroczu 2016 roku nie miaty miejsca zadne inne zmiany w sktadzie
Rady Dyrektorow Spoiki.

11. Informacje o istotnych postepowaniach administracyjnych lub sagdowych dotyczacych
Spotki

Na dzien 30 czerwca 2016 nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed

organem administracji, dotyczace Spotki lub innych czlonkéw Grupy, ktérych pojedyncza lub tgczna
wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych emitenta.
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12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 nie zawarliSmy z podmiotami powigzanymi
zadnej transakcji innej niz typowa lub rutynowa w dziatalnosci Grupy, ktérej warto$¢ przekroczytaby
ekwiwalent 500 tysiecy Euro wyrazony w zitotych polskich.

13. Informacje o gwarancjach udzielonych podmiotom trzecim

Spoétka zapewnita gwarancje korporacyjne w celu wsparcia lokalnego finansowania swoich spoétek
zaleznych w kwocie od 136.683 USD na 31 grudnia 2015 oraz 139.848 USD na dzien 31 marca 2016,
do 126.702 USD na dzien 30 czerwca 2016, co stanowi ponad 10% kapitatow wtasnych Spotki. Laczna
wartos¢ uzyskanych przez Grupe gwarancji bankowych i akredytyw (gtéwnie dla dostawcéw Grupy)
wedtug stanu na 30 czerwca 2016 roku wyniosta 9.201 USD - jak wskazano w nocie 16 do
sprawozdania finansowego — co jest wartoscig wyzsza niz 10% kapitatow wtasnych Spéiki.

14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity po zakorczeniu ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

15. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej
i finansowej Spoiki, a takze jej wynikéw finansowych

W okresie trzech i szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 na wyniki Spotki wptywat
negatywnie szereg czynnikéw, co do ktérych oczekuje sie kontynujacji tego wptywu. Czynniki te to:
kryzys wewnetrzny powaznie wptywajacy na gtéwne rynki, wahania kurséw walut, konkurencja i presja
cenowa, niskie marze zysku brutto, potencjalne starzenie sie zapasow i spadek cen, niestabilne
Swiatowe otoczenie finansowe, sezonowosé, rozwdéj biznesu marek wiasnych, wysoki koszt diugu,
roszczenia gwarancyjne oraz nadmierne zapasy produktéw pod markami wtasnymi.

Mimo, iz przychody byly wcigz nizsze niz w | péiroczu 2015, zaczety one rosnac rok do roku w Il kw.
2016 i — co jeszcze wazniejsze — wszystkie pozostate pozycje naszego rachunku zyskow i strat ulegty
istotnej poprawie. Wyzszy zysk brutto w poréwnaniu z istotnymi oszczednosciami kosztowymi
pozwolity Spoéice zanotowaé czwarty kolejny zyskowny kwartat. Ponizej prezentujemy wszystkie
pozostate czynniki, ktore wptywaly i nadal wptywaja na naszg dziatalnos¢:

Kryzys wewnetrzny wplywajacy na nasze najwieksze rynki oraz na nasz zysk brutto i marze
zysku brutto

Przez lata dziatalnosci, Spétka cierpiata z powodu specyficznych kryzyséw w poszczegdlnych krajach.
Przyktad Ukrainy w 2014 roku oraz Rosji w 2015 roku dowodzi, ze ryzyko kryzysu wewnetrznego
w danym kraju jest do$¢ wysokie i trzeba by¢ zawsze przychogowanym aby je przetrwaé. Co wiecej,
poniewaz takie kryzysy sa napedzane i powodowane przez zewnetrzne, nieprzewidywalne czynniki,
bardzo wazne jest wystarczajgco szybkie przystosowywanie sie do takich kryzysow.

Mimo, iz kryzys na Ukrainie i w Rosji jeszcze sie nie skonczyt, dostosowaliSmy sie do potrzeb
rynkowych i zdobyliSmy pewien udziat rynkowy od naszych konkurentéw oraz zanotowaliS§my istotny
wzrost sprzedazy na Ukrainie. W Rosji zdecydowaliSmy sie zmniejszy¢é ryzyko i skoncentrowac
gtéwnie na zyskach, stad nasze przychody na tym rynku byly nadal nizsze niz rok temu. Jesli poprawa
na tych gtéwnych rynkach bedzie kontynuowana, spodziewamy sie, ze nasze wyniki skorzystajg na
tym znacznie szybciej ze wzgledu na naszg dzwignie w postaci niskich kosztow.

Wahania kurséw walut

Walutg sprawozdawczg Spotki jest dolar amerykanski. Okoto 40% przychodow Spokki jest
denominowanych w dolarach amerykarnskich, natomiast pozostata czes¢ przychodow jest
denominowana w Euro, Rublu rosyjskim i w innych walutach, z ktérych niektére sg powigzane z Euro.
Poniewaz wiekszos¢ zobowigzan Spotki z tytulu dostaw i ustug (okoto 80%) denominowana jest
w dolarach, jest ona narazona na ryzyko z tytutu réznic kursowych, ktére pozostaje wazkim czynnikiem
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ryzyka, ktéry moze wplywaé na wyniki Grupy w przysztosci. Mimo, iz problem nadal istnieje
i bedzie istnial, poniewaz Euro i inne wschodnioeuropejskie waluty wahajg sie gwaltownie wobec
dolara amerykanskiego, ktéry jest walutg sprawozdawcza Grupy - Grupa wprowadzita strategie
hedgingowe w celu rozwigzania tego problemu, ktére byly skuteczne pomimo duzej zmiennosci
niektérych walut. Kierownictwo Spéiki uwaza réwniez, ze hedging stanowi istotng funkcje naszej gatezi
gospodarki i powinniSmy nadal ulepszac ta procedure.

Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw informatycznych jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwlaszcza pod
wzgledem asortymentu i jakosci produktow, poziomu zapaséw, cen, zakresu ustug dla klientéw oraz
dostepnosci kredytu kupieckiego. W zwiazku z tym na rynku tym obserwuje sie presje na marze ze
strony konkurujacych podmiotéw oraz nowych uczestnikbw rynku. Konkurujemy w skali
miedzynarodowej z wieloma r6znej wielkosci podmiotami prowadzacymi dziatalnosé¢ na réznych
rynkach geograficznych i oferujacymi rézne kategorie produktow. W szczegdlnosci, na kazdym
z rynkow dziatalnosci Spotki spotyka sie ona z konkurencja:

a) dystrybutorow miedzynarodowych, takich jak np. Avnet Inc., Tech Data Corp., Ingram Micro
Inc. czy Arrow Electronics Inc., z ktorych kazdy jest znacznie wiekszy od Spéiki, ale nie
zawsze pokrywajg te same regiony geograficzne dysponujgc podobng do naszej obecnoscia
lokalna,

b) dystrybutoréw regionalnych badz lokalnych w rodzaju Elko (obecny giéwnie w krajach
battyckich, w Ros;ji, na Ukrainie), Merlion (na terenie bylego Zwigzku Radzieckiego), AB, ABC
Data i Action (w Polsce) oraz ATC i ED System-BGS Levi w Czechach i na Stowacji.

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujgcych podmiotéw i nowych uczestnikéw rynku moga
spowodowal znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze
réwniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektérych z naszych rynkow.
Presja cenowa moze wywrze¢ istotny, niekorzystny wpltyw na osiagane przez nas marze zysku i nasza
0go6lng rentownos¢, w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, Zze notowane przez nas marze zysku brutto
sg — podobnie, jak w wypadku wiekszosci naszych konkurentéw — niskie i wrazliwe na zmiany cen
sprzedazy.

Bylo to réwniez widoczne w segmentach tabletéw i smartfondéw, w ktérych zanotowaliSmy wejscie
szeregu silnych konkurentow. Miato to negatywny wplyw na nasza rentownosé, jako ze musieliSmy
obnizac ceny aby pozhy¢ sie zapaséw.

Jednoczesnie, widzimy mozliwosci wynikajagce ze specyfik poszczegdlnych rynkéw, tak jak
w przypadku Ukrainy, gdzie udato nam sie zdoby¢ udziat rynkowy kosztem stabszych konkurentow.

Niskie marze zysku brutto

Przedmiot dziatalno$¢ Spoiki jest dwojaki - tradycyjna dystrybucja produktéw innych producentéw oraz
sprzedaz produktéw pod markami wlkasnymi. Pozwala to Spoice osiggac lepsze marze zysku brutto,
gdy warunki sg sprzyjajace. Jednakze, na biznes marek wlasnych istotnie negatywnie wptyneto wejscie
na rynek nowych uczestnikow poniewaz w efekcie marze spadty.

W biznesie tradycyjnej dystrybucji, notowane przez Spoétke marze zysku brutto sg — podobnie, jak
w przypadku innych dystrybutoréw produktow IT — niskie i Spétka oczekuje, ze w odniesieniu do
dystrybucyjnego ramienia swojej dziatalnosci pozostang one niskie w najblizszej przysziosci.
Zwiekszona konkurencja zwigzana z konsolidacjg branzy i niskim popytem na niektére produkty
informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub podwyzszenie marz brutto. Cze$¢ naszych kosztow
operacyjnych jest stosunkowo stata, a wydatki planuje sie czesciowo na podstawie wartosci
spodziewanych zamoOwien, prognozowanych w warunkach ograniczonej znajomosci przysziego
popytu. W rezultacie Spotka moze nie by¢ w stanie zmniejszy¢ procentowego udziatu swoich kosztéw
operacyjnych w przychodach, aby ograniczy¢ spadki marz brutto w przysziosci.

Chcac podnies¢ marze brutto, Spoétka rozwineta biznes marek wtasnych, ktéry pozwala generowac
wyzsze marze zysku brutto. Poniewaz biznes ten jest juz odpowiedzialny za istotng czes¢ catkowitej
sprzedazy, pozytywnie wpltywa na ogolne marze zysku brutto oraz ogoélng rentownosé Spoiki.
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Jednakze, biznes ten jest réwniez zwigzany z ryzykami, wliczajac ryzyko zmiany technologicznej,
ryzyko zmian w popycie i preferencjach klientéw. Dlatego dla Spétki bardzo wazne jest przewidywanie
zmian w popycie rynkowym oraz oferowanie nowych produktow doktadnie na czas, aby zaspokoi¢
potrzeby klientéw i by¢ w stanie sprzeda¢ rowniez poprzednig technologie.

Starzenie sie zapasow i spadek cen

Spéika czesto musi nabywac¢ komponenty i produkty gotowe zgodnie z przewidywanymi wymaganiami
i zamoOwieniami swych klientdbw oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek gotowych produktow
i komponentéw informatycznych charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologii i krotkimi cyklami
zycia produktéw, co powoduje, ze zapasy moga szybko sta sie przestarzate. Przy szybkim tempie
zmian technologicznych w branzy wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar produktéw IT.
W miare zwiekszania przez nas zakresu dziatalnosci i - w szczegdlnosci - wzrostu znaczenia
efektywnego zarzadzania zapasami, rosnie potrzeba utrzymywania pewnego poziomu zapaséw jako
bufora dla przewidywanych potrzeb klientéw. Taka sytuacja zwieksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy
utracg warto$¢ lub stang sie przestarzate, co moze mie¢ negatywny wptyw na nasz zysk ze wzgledu
na to, iz ceny przestarzatych produktow majg tendencje do szybkiego spadku albo — w rezultacie -
koniecznos¢ tworzenia rezerw na odpisy. W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy moga
obniza¢ ceny, aby pozby¢ sie zapasoéw, zmuszajac nas w ten sposob do redukcji stosowanych cen,
w celu zachowania konkurencyjnosci. Zdolno$¢ Spdtki do wiasciwego zarzadzania zapasami
i zabezpieczenia sie przed erozjg cen jest niezwykle waznym czynnikiem wplywajgcym na powodzenie
jej dziatalnosci.

Szereg najistotniejszych uméw Spoétki zawartych z jej najwazniejszymi dostawcami zawiera korzystne
postanowienia zapewniajace Spoéice ochrone przed ryzykiem wahan cen, wadliwych produktéw oraz
starzenia zapasoéw.

W czesci biznesu zwigzanej z markami wtasnymi, Spotka musi balansowa¢ pomiedzy zaspokojeniem
popytu wsrod Klientow oraz ryzykiem starzenia sie zapasOw i erozji cen, przez utrzymywanie
wiasciwego poziomu zapasow. ZmierzyliSmy sie z tym ryzykiem w | péiroczu 2015, gdy musieliSmy
sprzeda¢ nadmierne zapasy produktow pod markami wiasnymi po nizszych cenach, aby nie pozostac
z przestarzatymi zapasami. Jednakze poradziliSmy sobie z tym zagadnieniem i zaréwno w drugim
pétroczu 2015 jak i w | potroczu 2016 roku nie mieliSmy zadnych zwigzanych z nim probleméw.

Ryzyko kredytowe

Spotka nabywa komponenty i sprzet informatyczny od dostawcOw na wtasny rachunek i odsprzedaje je
swoim klientom. Niektéorym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 90 dni,
a w kilku przypadkach — do 120 dni. Zobowigzania wobec dostawcow z tytutu uméw zakupu
komponentéw sg zobowigzaniami odrebnymi, niezwigzanymi ze zobowigzaniami klientow do zaptaty
za nabywany od nas towar, z wyjgtkiem nielicznych przypadkéw, gdy umowy Spokki z jej dostawcami
wymagaja od Spoiki sprzedazy towaru na rzecz okreslonych dalszych reselleréw lub dystrybutorow.
Tak wiec mamy obowigzek regulowa¢ swoje zobowigzania wobec dostawcédw niezaleznie od tego, czy
uzyskamy ptatno$¢ od swoich klientéw za sprzedany im towar. Poniewaz nasze marze brutto sg
stosunkowo niskie w poréwnaniu z cena sprzedawanych produktéw, jezeli nie bedziemy w stanie
uzyskac¢ ptatnosci od swoich klientéw, bedziemy narazeni na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
ZawarliSmy umowy ubezpieczenia kredytu, ktére chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym
ubezpieczeniem tym objete jest okoto 60% naszych przychoddw.

Ze wzgledu na ostatnie zmiany rynkowe wynikajgce z kryzysu kredytowego, ktory wptynat na wszystkie
kraje dziatalnosci Grupy, ryzyko kredytowe stato sie jednym z najwazniejszych czynnikéw ryzyka, ktére
moga wptywac¢ na wyniki Grupy w przysziosci. Mimo, iz Grupa ubezpieczyla istotng cze$¢ swoich
naleznosci, awersja firm ubezpieczeniowych do ryzyka jest aktualnie wyzsza i nie przyznajg one
aktualnie tatwo limitéw kredytowych klientom. W rezultacie, Grupa jest wystawiona na wieksze ryzyko
kredytowe, wiec zdolnos¢é Grupy do jego analizowania i oceniania ma bardzo duze znaczenie.

Swiatowe otoczenie finansowe

Swiatowy kryzys finansowy ostabt w ostatnich latach. W ramach tego zjawiska na niektérych
z naszych rynkow pojawity sie sygnaly poprawy, a na innych stabilizacja. W wyniku czesciowej
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poprawy, Spoéika podjeta pewne starania by wykorzysta¢ te sygnaly na poziomie przychodéw
i zyskownosci. Zrewidowana strategia i dostosowanie do nhowego otoczenia, np. poprzez przebudowe
naszego portfolio produktowego optacito sie w kategoriach wiekszego udzialu rynkowego oraz
sprzedazy.

Jednakze istnieje wiele niepewnosci zwigzanych ze Swiatowa gospodarka wynikajgcych z wydarzen
w Chinach oraz z zamieszania na Bliskim Wschodzie w potaczeniu ze zmiennos$cig kurséw walut oraz
staboscia popytu na wielu rynkach. Ponadto, od czasu do czasu na wybranych rynkach moga miec
miejsce nieprzewidywalne sytuacje, jak w przypadku Ukrainy i Rosji w 2014 roku do dzis, co
doprowadzito do znacznej niestabilnosci w otoczeniu finansowym tych krajéw. Jednakze, dzieki
doswiadczeniu, ktére zdobylismy, management jest gteboko przekonany ze dzis Spotka jest znacznie
bardziej elastyczna oraz lepiej przygotowana do poradzenia sobie z wszelkimi przeszkodami, jakie
moga sie pojawi¢ w zwigzku ze swiatowym otoczeniem finansowym.

Sezonowos¢

Tradycyjnie rynek dystrybucji IT, na ktérym dziata Spétka, charakteryzuje wysoki popyt w miesigcach
poprzedzajacych Swieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W szczegolnosci popyt u dystrybutoréw IT
ma tendencje do wzrostu w okresie od wrzesnia do konca roku.

Rozwdj biznesu marek wlasnych

Strategig Spoétki jest koncentracja bardziej na rentownos$ci niz na przychodach, w zwigzku z czym
Spotka zwiekszyta swoje zaangazowanie w rozwdj biznesu marek wlasnych, ktéry pozwala osiggac
wyzsze marze zysku brutto. Objeto to rozwdj linii produktowych tabletéw, smartfonéw, GPS-6w
i innych linii produktowych, ktére sa sprzedawane pod markami Prestigio i Canyon we wszystkich
regionach dziatalnosci Spétki.

Ze wzgledu na fakt, iz produkty Spoiki, przede wszystkim tablety i smartfony, zostaty przyjete przez
rynki, oczekuje sie, ze dalszy rozwdj biznesu marek wkasnych moze pozytywnie wptywacé na przychody
i zyski. Jednakze konkurencja juz sie zintensyfikowatla i Spotka moze nie byc
w stanie utrzymac pozioméw zyskownosci. Dodatkowo, oprécz kwestii konkurencji, ze wzgledu na
zwiekszong skale sprzedazy produktow pod naszymi markami wlkasnymi oraz fakt, ze nie jesteSmy
wytwércami tych produktéw, pojawity sie pewne problemy z gwarancjami, ktére negatywnie wplynely
na nasze wyniki. Spotka podejmuje szereg dziatan w zakresie kontroli jakosci aby ogranicza¢ to
ryzyko, ale biorgc pod uwage wolumeny sprzedazy i duzg liczbe fabryk wykorzystywanych do produkciji
tych produktéw, srodki te mogg okazac sie niewystarczajace.

Pomimo wysitkéw Spéiki, nie moze by¢ pewnosci co do podobnego tempa rozwoju biznesu marek
wilasnych w przysztych okresach, poniewaz mogg nastgpi¢ istotne zmiany w trendach rynkowych,
preferencjach klientéw lub w technologii, ktére moga wptyngé na rozwoj biznesu marek wlasnych
Spotki, a w zwigzku z tym na jej wyniki.

Roszczenia gwarancyjne dotyczace produktéw pod markami wiasnymi

Biznes marek wilasnych wymaga od nas dodatkowych wysitkbw aby unikngé problemoéw
z jakoscig urzgdzen. Pomimo wszystkich naszych wysitkow, zanotowaliSmy istotne zwroty konkretnych
modeli produkowanych w ostatnich trzech latach.

Ryzyko to negatywnie wptyneto na wyniki | pétrocza 2015 oraz catego 2015 roku, gdy byliSmy
zmuszeni zanotowac strate ze wzgledu na odmowe wypetnienia przez pewnych producentéw ODM ich
zobowigzan umownych, dotyczgcych wysoko awaryjnych produktéw. Niestety, fabryki te odmowity
wykonania postanowieh umownych i byliSmy zmuszeni do ponownego oszacowania naszych rezerw
na zwroty oraz do rozpoznania znacznej straty. Grupa podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu
zapewnienia sobie whasciwych rekomensat. Starania te obejmujg zar6wno negocjacje jak i dziatania
prawne.

Aby unikng¢ takich probleméw w przysziodci, aktualnie prowadzimy znacznie gtebszg analize
w procesie wyboru dostawcéw, co jednak nie gwarantuje eliminacji ryzyka strat z tytutu roszczen
gwarancyjnych.
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Spotka zaktualizowata swoje procedury i zaczeta zmniejszaé koszty roszczen gwarancyjnych
poczawszy od Il kw. 2015. Pozytywny trend byt kontynuowany w | pétroczu 2016 i oczekuje sie jego
dalszej kontynuacji w kolejnych okresach.

Wysoki koszt diugu

Biznes marek wlasnych oznacza znacznie wyzsze zapotrzebowanie na srodki pieniezne dostepne by
wspiera¢ wzrost. Grupa byta w stanie zdoby¢ Srodki pieniezne w réznych instytucjach finansowych,
jednakze w niektérych przypadkach finansowanie to jest drogie. Spdétka wynegocjowata juz lepsze
warunki z niektérymi instytucjami finansujacymi tanicuch dostaw i aktualnie podejmuje pewne
dodatkowe dziatania, by dalej obniza¢ koszt finansowania. Jednakze, sankcje natozone na Rosje oraz
napiecia zwigzane z kryzysem ukrainskim skutkowaty istotnym wzrostem kosztu finansowania w tych
krajach i moze to ograniczy¢ nasze wysitki w celu dalszego zmniejszenia Sredniego kosztu zadtuzenia.

Wyniki dziatalnosci

Okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2016 w poréwnaniu do okreséw
trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016

Przychody: Nasze przychody w | polroczu 2016 byly nieco nizsze niz w | péiroczu 2015,
jednakze zaczely juz rosng¢ poczawszy od Il kw. 2016.

W Il kw. 2016 przychody wzrosty o 1,21% do 248.320 USD z 245.353 USD w analogicznym
okresie 2015 roku.

W | pélroczu 2016 przychody zmniejszyly sie o 5,64% do 497.414 USD z 527.161 USD
w analogicznym okresie 2015 roku. To nieznaczne zmniejszenie odnosito sie giownie do | kw.
2016 oraz koncentracji Spotki na poprawie marz a nie sprzedazy.

Sezonowos¢ i cykl wzrostu w przychodach ASBIS
Przychody pomiedzy | kw. 2013 a Il kw. 2016
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Zysk brutto: Zysk brutto wzrgst istotnie zaréwno w Il kw. 2016 jak i w | potoczu 2016
w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 roku.

W Il kw. 2016 zysk brutto wzrést o 70,01% do 14.069 USD z 8.276 USD w analogicznym okresie
2015 roku. Wzrost ten byt znacznie mocniejszy niz wzrost przychodow.

W | p6troczu 2016 zysk brutto wzrést o 80,53% do 27.371 USD z 15.162 USD w analogicznym
okresie 2015 roku.
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Zysk brutto
pomiedzy | kw. 2013 a Il kw. 2016
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Marza zysku brutto wzrosta zaréwno w Il kw. 2016 jak i w | pétroczu 2016 ze wzgledu na nasza
koncentracje na marzach.

W Il kw. 2016 marza zysku brutto wzrosta o 67,98% do 5,67% z 3,37% w analogicznym okresie
2015 roku. Byta réwniez wyzsza niz w | kw. 2016 roku.

W | pétroczu 2016 marza zysku brutto wzrosta o 91,33% do 5,50% z 2,88% w analogicznym
okresie 2015 roku.

Koszty sprzedazy skiadajg sie gtownie z wynagrodzenh i $wiadczeh na rzecz pracownikéw
sprzedazy (departamenty sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztow marketingowych
i reklamowych, prowizji i kosztéw podrézy stuzbowych. Koszty sprzedazy zwykle rosng wraz (ale
nie liniowo) z rosnaca sprzedaza i — przede wszystkim - zyskiem brutto.

W Il kw. 2016 koszty sprzedazy zmniejszyly sie o 6,16% do 6.535 USD z 6.964 USD
w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to gtoéwnie skutkiem dziatan oszczedno$ciowych
wprowadzonych przez Spotke od 2015 roku.

W | péiroczu 2016 koszty sprzedazy zmniejszyly sie o 24,99% do 12.680 USD z 16.903 USD
w analogicznym okresie 2015 roku, w rezultacie dziatan oszczednosciowych rozpoczetych jeszcze
w 2015 roku.

Koszty ogélnego zarzgdu skiladajg sie gtownie z kosztéw ptac i wynagrodzen pracownikdw
administracji i kosztéw wynajmu. Zmniejszyty sie one zaréwno w Il kw. 2016 jak i w | p6étroczu 2016
ze wzgledu na kontynuacje naszych dziatan oszczedno$ciowych.

W Il kw. 2016 koszty ogolnego zarzgdu zmniejszyty sie o 21,05% do 3.984 USD z 5.046 USD
w analogicznym okresie 2015 roku.

W | pétroczu 2016 koszty ogdélnego zarzadu zmniejszyty sie o 25,74% do 7.872 USD z 10.601
USD w analogicznym okresie 2015 roku.
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Koszty ogolnego zarzagdu pomiedzy | kw. 2015 a Il kw. 2016 (w tys. USD)
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej: Spotka znaczaco poprawita swoj zysk z dziatalnosci operacyjnej
zarowno w Il kw. 2016 jak i w | po6troczu 2016. W Il kw. 2016 Spoétka zanotowata zysk
Z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.551 USD w poréwnaniu do straty z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 3.734 USD w analogicznym okresie 2015 roku. W | péiroczu 2016 Spétka
wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej, ktéry wyniost 6.819 USD w poréwnaniu do straty
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 12.342 USD w analogicznym okresie 2015 roku.

EBITDA: W Il kw. 2016 EBITDA byla dodatnia i wyniosta 8.352 USD w poréwnaniu do ujemnjej
wartosci w wysokosci 3.091 USD w analogicznym okresie 2015 roku.

W | pétroczu 2016 EBITDA byta dodatnia i wyniosta 7.871 USD w poréwnaniu do ujemnej wartosci
w wysokosci 11.071 USD w analogicznym okresie 2015 roku.

Zysk netto: W konsekwencji podobnych przychodow, znacznie zwiekszonego zysku brutto oraz
zmniejszonych kosztow, Spoétka zamknefa Il kw. 2016 oraz | péirocze 2016 z zyskiem netto,
w przeciwienstwie do strat w analogicznych okresach 2015 roku.

W Il kw. 2016 zysk netto po opodatkowaniu wyniést 220 USD w poréwnaniu do straty netto
w wysokosci 6.941 USD w Il kw. 2015, co oznacza poprawe o ponad 7 min USD rok do roku.

W | péilroczu 2016 Spotka wypracowata zysk netto po opodatkowaniu w wysokosci 621 USD
w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 19.346 USD w analogicznym okresie 2015 roku, co
oznacza poprawe o niemal 20 min USD rok do roku.

Sprzedaz wedtug regiondw i krajow

Tradycyjnie i w dziatalno$ci Spotki, regiony krajéw bylego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej
majg najwiekszy udziat w naszych przychodach. Nie zmienito sie to w Il kw. 2016 oraz w | pétroczu
2016. Jednakze niektére z krajow regionu krajow bytego ZSRR radzity sobie lepiej niz kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Przychody osiggniete w regionie krajow bytego ZSRR w Il kw. 2016 byly o 7,81% wyzsze niz w Il kw.
2015, podczas gdy w | potroczu 2016 byly one wyzsze o 0,14%. Sprzedaz w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej w Il kw. 2016 wzrosta 0 0,99% ale zmniejszyta sie 0 12,62% w | p6iroczu 2016
w porownaniu do analogicznych okreséw 2015 roku.

Sprzedaz w Europie Zachodniej w Il kw. 2016 zmniejszyta sie 0 25,26% w poréwnaniu do Il kw. 2015,
podczas gdy w | potroczu 2016 wzrosta 0 21,99%. Byto to oparte na mocnej sprzedazy komponentéw
w tym regionie. Sprzedaz w regionie Bliskiego Wschodu i Afryki zmniejszyta sie o 2,70% oraz wzrosta
0 1,22% odpowiednio w Il kw. 2016 oraz w | potroczu 2016 w poréwnaniu do Il kw. oraz | péirocza
2015 roku.
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Analiza wedtug krajéw pokazuje ciggta poprawe w naszej dziatalnosci na Ukrainie, gdzie nasza
sprzedaz wzrosta 0 154,05% w | kw. 2016, 0 266,57% w Il kw. 2016 oraz 0 211,82% w | pétroczu 2016
w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 roku. Sprzedaz w Rosji zmniejszyta sie 0 6,11%
w Il kw. 2016 oraz o 5,69% w | pétroczu 2016, jako ze zdecydowaliSmy sie skoncentrowa¢ na
marzach. W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, nasza sprzedaz na Stowacji wzrosta o 4,05%
w Il kw. 2016, ale zmniejszyta sie 0 5,13% w | pélroczu 2016. Nasza sprzedaz w Czechach wzrosta
0 27,11% w Il kw. 2016 oraz o0 18,26% w | pétroczu 2016. W liczbach bezwzglednych, Stowacja nadal
byta liderem w naszym portfolio wedlug krajow, ale kraje bytego ZSRR — po niedawnej poprawie —
wracajg mocniejsze. Rosja juz zostata naszym rynkiem nr 1 w Il kw. 2016. Oczekujemy poprawy
w regionach krajéw bylego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej w kolejnych kwartatach 2016
roku.

Ponizsze tabele przedstawiajg geograficzng strukture sprzedazy w okresach trzech i szesciu miesiecy

zakonczonych 30 czerwca 2016 oraz 2015 roku.

tys.
USD

Il kw. 2016
% przychodéw

ogoétem

Il kw.2015

% przychodéw
ogotem

Europa Srodkowo-Wschodnia 102.124 41,13% 101.127 41,22%
Kraje bytego ZSRR 93.953 37,84% 87.144 35,52%
Bliski Wschéd i Afryka 36.570 14,73% 37.585 25,80%
Europa Zachodnia 6.864 2,76% 9.183 3,74%
Pozostate 8.810 3,55% 10.313 4,20%

Ogotem 248.320 100% 245.353 100%

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015

tys.

uUsD

% przychodoéw

ogotem

tys.
usbD

% przychodow
ogotem

Europa Srodkowo-Wschodnia 201.537 40,52% 230.651 43,75%
Kraje bytego ZSRR 167.878 33,75% 167.649 31,80%
Bliski Wschéd i Afryka 80.440 16,17% 79.474 15,08%
Europa Zachodnia 29.631 5,96% 24.289 4,61%
Pozostate 17.928 3,60% 25.098 4,76%

Ogotem 497.414 100% 527.161 100%

Struktura przychodoéw - Top 10 krajéw w Il kw. 2016 oraz w Il kw. 2015 (w tys. USD)

Il kw. 2016 Il kw. 2015

Kraj Sprzedaz Kraj Sprzedaz
1. Rosja 46.442 Rosja 49.465
2. Stowacja 46.245 Stowacja 44.446
3. Ukraina 26.304 Zjednoczone Emiraty 29.036
Arabskie
4, Zjednoczone Emiraty 19.606 Kazachstan 19.990
Arabskie
5. Czechy 14.815 Czechy 11.655
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6. Rumunia 9.874 Biatorus$ 9.837

7. Biatorus 9.419 Rumunia 9.739
8. Kazachstan 8.979 Polska 8.926
9. Wegry 6.752 Ukraina 7.176
10. Butgaria 5.593 Hong Kong 6.503
11. Pozostate 54.292 Pozostate 48.582
OGOLEM 248.320 OGOLEM 245.353

Struktura przychodow - Top 10 krajow w | pétroczu 2016 oraz w | pétroczu 2015 (w tys. USD)

1. Stowacja 89.560 Stowacja 94.408
2. Rosja 78.310 Rosja 83.034
3. Zjednoczone Emiraty 49.636 Zjednoczone Emiraty 62.292
Arabskie Arabskie
4. Ukraina 43.577 Kazachstan 52.842
5. Czechy 27.722 Czechy 23.441
6. Rumunia 21.338 Biatoru$ 15.487
7. Biatorus 19.774 Rumunia 20.797
8. Kazachstan 19.421 Polska 38.326
9. Wegryy 13.262 Ukraina 13.975
10. Holandia 12.636 Hong Kong 10.445
11. Pozostate 122.179 Pozostate 112.115
OGOLEM 497.414 OGOLEM 527.161

Sprzedaz wedtug linii produktowych

Poczawszy od lutego 2014 przychody znajdowaly sie pod powazng presjg wynikajgca z zawirowan na
naszych gtéwnych rynkach, ktére wplynely na sprzedaz w wielu krajach naszej dziatalnosci. Nie
zmienito sie to w 2016 do dzi$ i stad nizsze przychody z wiekszosci linii produktowych oferowanych
przez Grupe.

Kontynuujemy nasze wysitki aby zwiekszy¢ przychody tak szybko jak to jest mozliwe, gtéwnie przez
przyjmowanie bardziej agresywnej polityki sprzedazowej oraz koncentracje na konkretnych grupach
produktowych. Jest to mozliwe, poniewaz ASBIS pozostaje dystrybutorem pierwszego wyboru dla
wielu Swiatowych dostawcéw. Gtéwnym i dobrym przyktadem jest firma APPLE, ktéra powierzyta
ASBIS dystrybucje iPhone"6w na Ukrainie, na Biatorusi i w Kazachstanie.

Jednakze, przede wszystkim koncentrujemy sie na marzach. W zwigzku z tym, nie koncentrowalismy
sie na zwiekszaniu przychodéw w Il kw. oraz w | pétroczu 2016, lecz raczej na zwigkszaniu
rentownosci. W rezultacie nasze marze wzrosty znaczgco rok do roku.

Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy wedtug linii produktowych:
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Zmiany w strukturze przychodéw wedtug gtéwnych linii produktowych

iedzy | kw. 2015 a Il kw. 201 . USD
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Przychody ze sprzedazy procesoréw, ktore przewodzg w naszej strukturze sprzedazy wedtug linii
produktowych, wzrosty o 0,34% w Il kw. 2016 oraz o 11,19% w | pétroczu 2016; przychody ze
sprzedazy dyskow twardych wzrosty o 8,94% oraz zmniejszyty sie o 4,33% w tych samych okresach.
Przychody ze sprzedazy oprogramowania, laptopow i tabletdw zmniejszyly sie istotnie poniewaz
koncentrowaliSmy sie na marzach i odméwiliSmy niektérych transakcji. Nasz segment smartfonéw
zmniejszyt sie w | potroczu 2016 o 19,81% w konsekwencji zmniejszenia w | kw. 2016, ale zaczat juz
rosng¢ poczawszy od Il kw. 2016 (+2,37%) ze wzgledu na poprawe w sprzedazy iPhonéw.

Sposrdd innych linii produktowych, njwazniejszy jest wzrost biznesu dyskow SSD, ktéry zostat
zbudowany od zera do 6.203 USD oraz 12.230 odpowiednio w Il kw. oraz | péiroczu 2016.
Oczekujemy, ze ten segment bedzie nadat rost gwattownie w drugiej czesci roku. Oprocztego, Spétka
zanotowata pozytywny trend zaréwno w Il kw. 2016 jak i w | potroczu 2016 w sprzedazy piyt gtdéwnych
i kart VGA (+97,89% oraz +86,93%), produktow do wyswietlania (+33,46% oraz +30.83%), modutdéw
pamieci (+13,06% oraz +33,67%), serwerdw i ich komponentéw (+113,94% oraz +50,69%) a takze
napedéw optycznych i stacjach dyskéw (+36,66% oraz +69,81%).

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na linie produktowe w Il kw. 2016 oraz
w Il kw. 2015:

~ llkw. 2016  llkw. 2015

tys. % przychodow tys. % przychodow

UsD ogotem uUsD ogotem
Procesory 44,747 18,02% 44,593 18,18%
Smartfony 40.460 16,29% 39.523 16,11%
Dyski twarde 30.728 12,37% 28.207 11,50%
Laptopy 19.305 7,77% 22.695 9,25%
Oprogramowanie 15.898 6,40% 26.408 10,76%
Tablety 12.272 4,94% 21.183 8,63%
Pozostate 84.910 34,19% 62.743 25,57%
Ogotem 248.320 100% 245.353 100%

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015

% przychodéw tys. % przychodéw
og6tem USsD og6tem

Procesory 19,64% 87.863 16,67%
Smartfony 87.520 17,59% 109.144 20,70%
Dyski twarde 59.342 11,93% 62.030 11,77%
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Laptopy 39.338 7,91% 46.946 8,91%

Oprogramowanie 28.201 5,67% 48.414 9,18%
Tablety 19.870 3,99% 42.194 8,00%
Pozostate 165.445 33,26% 130.570 24,77%
Ogotem 497.414 100% 527.161 100%

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przesziosci Spotka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na $rodki finansowe, wliczajac w to biezace
wydatki operacyjne, naktady kapitatlowe i inwestycje, gléwnie z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, a takze poprzez finansowanie dtuzne i kapitaly wlasne. Podczas gdy w | pétroczu 2016
nasze przeptywy pieniezne byly napiete, ulegly znacznej poprawie w poréwnaniu do | pétrocza 2015.
Oczekujemy, ze nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej beda dodatnie za caty rok.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie przeptywow pienieznych za sze$¢ miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2016 i 2015 roku:
Szes$¢ miesiecy zakonczonych

30 czerwca
2016 2015
uUsD
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (33.204) (61.115)
Woydatki Srodkow pienigeznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (734) (1.897)
Wydatki Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (891) (3.864)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (34.829) (66.876)

Wydatki sSrodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 33.204 USD za sze$¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016, w poréwnaniu do wydatkébw w wysokosci 61.115 USD
w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to zwigzane gtéwnie ze zwiekszong rentownos$cig oraz
z poprawionym wykorzystaniem kapitalu obrotowego. Spoétka oczekuje, ze przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej beda dodatnie za caty 2016 rok.

Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 734 USD za sze$¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016, w porownaniu do 1.897 USD w analogicznym okresie 2015 roku.
Wydatki te odnosza sie do biezacych inwestycji w aktywa trwale (takie jak komputery, meble, itd.).
Wydatki Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe wyniosty 891 USD za sze$¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2016, w porownaniu do wydatkow w wysokosci 3.864 USD w analogicznym

okresie 2015 roku. Jest to zwigzane gtdwnie z mniejszym wykorzystaniem niektérych linii finansowych
oraz splatg rat z tytutu zobowigzan dtugoterminowych.

Zmniejszenie netto stanu Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
W konsekwencji wydatkéw Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej stan srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie o 34.829 USD, w poréwnaniu do zmniejszenia o 66.876 USD
w analogicznym okresie 2015 roku, co oznacza poprawe o 32 min USD.
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16. Czynniki, ktére moga wptywacé na wyniki Spotki w przysztosci

Polityczna i gospodarcza stabilno$¢é w Europie i regionach naszej dziatalnosSci

Zawirowania, ktoére rozpoczely sie na Ukrainie i wplynety réwniez na Rosje spowodowaly istotng
redukcje popytu. Wplyneto to na nasze przychody i marze zysku brutto, ale réwniez wplyneto
negatywnie na niektorych sposréd naszych klientéw, ktérych sytuacja finansowa pogorszyta sie.

Ponadto, ostatnie negatywne wydarzenia w gospodarkach krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nie
pozwolity Spétce skompensowac negatywnych wynikow w regionie krajéw bytego ZSRR.

Staba sytuacja gospodarcza w regionie krajéow bylego ZSRR jest uwazana przez management za
kluczowy czynnik zewnetrzny, ktéry moze negatywnie wptynaé¢ na nasze wyniki w krotkim terminie;
jednakze pozostajemy pewni — réwniez biorgc pod uwage niedawny wzrost popytu w wiekszosci
regionéw naszej dziatalnosci (jak tego dowiodta sprzedaz w Il pétroczu 2015) - ze jesteSmy w stanie
wiasciwie zarzadzaé tym kryzysem i wyj$¢ z niego mocniejsi. Znalazto to ponownie potwierdzenie, jako
ze w | kw., Il kw. oraz | pétroczu 2016 zanotowaliSmy zysk netto a nasz biznes na Ukrainie znacznie
wzrést. Bedziemy kontynuowac te strategie i koncentrowac sie bardziej na naszych kluczowych
regionach i silnych stronach, aby maksymalizowac zyski oraz wykorzysta¢ kazde mozliwe ozywienie
rynku.

Zdolnos$¢ Grupy do zwiekszanie przychodéw i udziaty rynkowego przy koncentracji na zyskach

Dywersyfikacja geograficzna przychodéw Grupy sprawia, ze zmniejszamy ryzyko nizszej sprzedazy
w konkretnym kraju przez mozliwos¢ wyzszej sprzedazy w wielu innych krajach. Rosja nie jest juz
zawsze naszym rynkiem numer jeden jesli chodzi o przychody. Stowacja, ktéra zajeta pierwsze
miejsce (jako kraj) i Europa Srodkowo-Wschodnia (jako region) sa najwazniejsze dla przychodéw
Spoiki i musimy przystosowac sie do wszelkich zmian rynkowych, ktére moga sie tam pojawic.

Poniewaz udziat regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w naszych przychodach ogétem wzrdst
kosztem regionu krajow bytego ZSRR, nasza zalezno$¢ od jednego regionu zmniejszyta sie. Dlatego
przyktadamy teraz wiekszg uwage do wszelkich mozliwych zmian rynkowych we wszystkich innych
rosngcych regionach, koncentrujac sie w szczegdlnosci na naszych kluczowych kompetencjach.

Niezaleznie od wszelkich podjetych przez Spotke Srodkéw zapobiegawczych, nie mozna wykluczyc
w przysztosci mozliwosci spadku popytu i sprzedazy w konkretnym kraju. Taka sytuacja moze
ograniczy¢ ogoIlny wzrost. Dlatego bardzo wazne dla Spéiki jest przygotowanie jej struktury do
skompensowania takiej sytuacji przez wyzsza sprzedaz na innych rynkach. Oznacza to zaréwno ciagte
ulepszanie portfolio produktowego jak i bliskie relacje z klientami, aby zdobywaé wiekszy udziat
rynkowy od stabszych konkurentdw.

Zdolnos$¢ Grupy do zwiekszenia marz zysku brutto

Marza zysku brutto Grupy wzrosta istotnie w | kw., Il kw. oraz | pétroczu 2016 w poréwnaniu do
analogicznych okreséw 2015 roku. Jest to kontynuacja poprawy, ktéra rozpoczeta sie w Il kw. 2015 i
jest rezultatem zmian w portfolio produktowym oraz koncentracji raczej na marzach niz tylko na
sprzedazy. Ponadto, nasz biznes byt zabezpieczony i nie zanotowaliSmy zadnych negatywnych
wydarzen jednorazowych jak to miato miejsce w 2015 roku. W zwigzku z tym oczekuje sie kontynuaciji
poprawy marz w dalszej czesci 2016 roku. Jednakze, tempo tego wzrostu jest trudne do oszacowania,
jako ze marze moga pozostawac pod presjg ze wzgledu na wiekszg konkurencje oraz nizszy popyt na
szeregu rynkéw. Dla Grupy ekstremalnie wazne jest zarzadzanie poziomem zapasow oraz ulepszanie
portfolio produktowego aby osigga¢ optymalne marze zysku brutto.
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Zmiennos$¢ kurséw walut

Multi-walutowe otoczenie, w ktérym dziala Grupa sprawia, ze jej wyniki finansowe sg narazone na
gwattowne wahania kurséw walut. Mimo, iz zmiennos$¢ szeregu walut w | p6troczu 2016 byta wysoka,
nasza polityka hedgingowa skutecznie nas ochronita. Dlatego strategia hedgingowa powinna by¢ bez
zadnych wyjatkéw realizowana i dalej ulepszana bez zadnych odstepstw w dalszej czesci 2016 roku.

Zdolnos$¢ Grupy do kontroli kosztéw

Koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu w | kw., Il kw. oraz w | pétroczu 2016 zmniejszyly sie
znaczaco w poréwnaniu do analogicznych okresow 2015 roku. Zmniejszenie kosztow jest rezultatem
dzialan restrukturyzacyjnych podjetych przez Spétke w Il pétroczu 2015. Obejmowaly one mniejsza
liczbe pracownikéw, zmienione schematy wynagrodzeh oraz lepsza kontrole kosztéw.

Uwazamy kontrole kosztow za istotny czynnik pozwalajacy osiagaC lepsze wyniki w przyszitosci
i Grupa podejmuije istotne kroki w celu dalszej redukcji swoich kosztow.

Zdolnos$¢ do dalszego rozwoju portfolio produktowego Grupy, zarbwno _marek wlasnych jak i
innych producentéw

W zwigzku ze swojg wielkoscig, zasiegiem geograficznym oraz z dobrymi relacjami z producentami,
Spotka byta w stanie zbudowaé szerokie portfolio produktowe. Dla Spéiki bardzo istotne jest ciggte
ulepszanie jej miksu produktowego przez dodawanie nowych linii produktowych z wyzszymi marzami
brutto (i netto), by zwiekszac jej rentownos¢.

Zdolnos$¢ do obnizenia Sredniego kosztu dituqu

Biznes marek wtasnych — ze swojej natury — jest bardziej kapitatochtonny i spowodowat w przesztosci
zwiekszenie zadluzenia i Sredniego kosztu diugu. ZajeliSmy sie juz tg kwestig w celu zmniejszenia
dtugu i sredniego kosztu dtugu przez optymalizacje wykorzystania linii finansowych z jednej strony, a z
drugiej przez poprawe wykorzystania kapitatu obrotowego.

Ponadto, jako ze zdecydowaliSmy sie kontynuowaé biznes marek wtasnych z mniejszg ilosciag linii
produktowych oraz skoncentrowaé sie na mniejszej liczbie modeli, tatwiejsze bedzie planowanie
operacji oraz aranzowanie finansowania dla Grupy. Mamy do wykonania powazng prace i sukces na
tym polu bedzie istotnym czynnikiem pozytywnie wplywajacym na nasze wyniki w przysziosci. Dla
Grupy jest réwniez bardzo wazne, aby nadal korzysta¢ z potrzebnych linii kredytowych, lecz przy
bardziej konkurencyjnych kosztach.

Zdolnos$¢ pokrycia roszczen gwarancyjnych klientéw

Biznes marek wlasnych wymaga abysmy byli bardzo ostrozni z satysfakcjg klienta jesli chodzi o
obstuge posprzedazowa odnoszacg sie gtébwnie do jakosci naszych urzadzen. Poniewaz nie
produkujemy urzadzen samodzielnie, stworzyliSmy zwiekszone rezerwy na gwarancje oraz
podpisaliSmy odrebne umowy z naszymi dostawcami aby zabezpieczy¢ sie przed stratami z tytutu
gwarancji na te produkty.

Dokonalismy przegladu wszystkich naszych umoéw z fabrykami i podpisaliSmy nowe po upewnieniu sie,
ze wykonawca bedzie w stanie zaptaci¢ wszelkie kary umowne, ktére moga by¢ wymagane. Istotng
czescig naszej wspotpracy z fabrykami zewnetrznymi, jest upewnienie sie, ze ryzyko zwigzane z
gwarancjami jest ograniczone.

17. Informacja o istotnych wydarzeniach, ktére nastgpity po okresie zakoriczonym 30
czerwca 2016 roku, a przed data publikacji niniejszego raportu

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza, w okresie pomiedzy 30 czerwca 2016 roku a 11 sierpnia 2016 roku
nie wystgpity zadne wydarzenia, ktére mogtyby negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spoétki badz jej
stabilno$¢ finansowa.
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Czesc Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czes¢ tego raportu zawiera:

Raport i skr6cone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres zakonczony 30 czerwca 2016

Spis tresci

Oswiadczenia Rady Dyrektorow

Oswiadczenie cztonkdéw Rady Dyrektorow oraz przedstawicieli Spoiki
odpowiedzialnych za przygotowanie skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu

Skrécony skonsolidowany srédroczny rachunek zyskow i strat

Skrécone skonsolidowane srédroczne zestawienie catkowitych dochodow
Skrdcone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skrécone skonsolidowane $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Noty objasniajagce do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego

Strona

9-20
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

SPIS TRESCI STRONA

Oswiadczenia Rady Dyrektorow 1

Oswiadczenie cztonkéw Rady Dyrektoréw oraz przedstawicieli Spotki odpowiedzialnych za

przygotowanie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu 3
Skrécony skonsolidowany $rddroczny rachunek zyskow i strat 4
Skrécone skonsolidowane $rodroczne zestawienie catkowitych dochoddw 5
Skrécone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 6
Skrdcone skonsolidowane $rddroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym 7
Skrécone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 8
Noty objasniajgce do skrdconego skonsolidowanego $rddrocznego 9-20

sprawozdania finansowego



ASBISC ENTERPRISES PLC

OSWIADCZENIA RADY DYREKTOROW

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, Rada Dyrektorow ASBISC ENTERPRISES PLC niniejszym oSwiadcza, ze:

- wedle jej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy, oraz ze pdétroczne Sprawozdanie Dyrektorow z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Limassol, 10 sierpnia 2016



ASBISC ENTERPRISES PLC

DEKLARACJA CZLONKOW RADY DYREKTOROW I PRZEDSTAWICIELI SPOLKI
ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYGOTOWANIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(Zgodnie z Ustawa w sprawie wymogow dotyczacych przejrzystosci 190(1)/2007)

Zgodnie z art. 9 sekcje (3c) oraz (7) Ustawy w sprawie wymogdw dotyczacych przejrzystosci (akcje
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych) 190 (1) / 2007 my, cztonkowie Rady Dyrektorow i
przedstawiciele Spotki odpowiedzialni za przygotowanie skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego Asbisc Enterprises Plc (,Spotka“) i jej spotek zaleznych ("Grupa") za okres
zakonczony 30 czerwca 2016, potwierdzamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza:

a) skrocone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 czerwca
2016, zaprezentowane na stronach 4 do 20:

Q)] zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
wymogami sekcji (4), oraz

(i) przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz aktywdw i pasywdw, sytuacji finansowej oraz zysku lub
straty Spotki oraz podmiotdw podlegajgcych dokonanej konsolidacji, jako catosci, oraz

b) raport Rady Dyrektorow zawiera rzetelny przeglad rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki oraz
podmiotow podlegajgcych dokonanej konsolidacji, jako catosci, wraz z opisem podstawowych ryzyk i
niepewnosci, ktérym one podlegaja.

Czlonkowie Rady Dyrektorow:

Siarhei Kostevitch (Biatorusin/Cypryjczyk)
Przewodniczacy Rady Dyrektorow
i Dyrektor Generalny s

Marios Christou (Cypryjczyk)
Dyrektor WykONAWCZY et

Constantinos Tziamalis (Cypryjczyk)
Dyrektor Wykonawezy s

Demos Demou(Cypryjczyk)
Dyrektor Niewykonawezy s

Christakis Pavlou (Cypryjczyk)
Dyrektor Niewykonawezy s

Kontroler finansowy odpowiedzialny za przygotowanie sprawozdania finansowego

Loizos Papavassiliou (Cypryjczyk)
Kontroler finansowy e

Limassol, 10 sierpnia 2015



ASBISC ENTERPRISES PLC

RAPORT NIEZALEiNEQO’BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEJ
SKONSOLIDOWANEJ SRODROCZNEJ INFORMACII FINANSOWE]

DO RADY DYREKTOROW ASBISC ENTERPRISES PLC

Wstep

DokonaliSmy przegladu zatgczonego skréconego skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania
finansowego Asbisc Enterprises PLC i jej spdtek zaleznych (,Grupa”) od strony 4 do strony 20,
obejmujgcego skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 30
czerwca 2016, skrocony skonsolidowany Srodroczny rachunek zyskow i strat, zestawienie catkowitych
dochoddéw, zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych Grupy za zakonczony wtedy
okres szesciu miesiecy oraz noty objasniajgce do $rddrocznej informacji finansowej (,Skrécona
skonsolidowana $rodroczna informacja finansowa”). Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie tej
Skréconej skonsolidowanej $rodrocznej informacji finansowej zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srddroczna sprawozdawczosc finansowa odpowiadajg wiadze spotki. Naszym zadaniem
byto sformutowanie wnioskow na temat niniejszej Skroconej skonsolidowanej Srédrocznej informacii
finansowej na podstawie dokonanego przez nas przegladu.

Zakres przeglagdu

Nasz przeglad przeprowadziliémy w zgodzie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410
“Przeglad Srddrocznego Sprawozdania Finansowego dokonywany przez niezaleznego audytora podmiotu”.
Przeglad $rédrocznej informacji finansowej obejmuje zadawanie pytan, gtéwnie osobom odpowiedzialnym
za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz zastosowanie analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
przegladu jest istotnie mniejszy niz audytu przeprowadzanego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Audytu i w zwigzku z tym nie pozwala nam uzyskac¢ pewnosci, ze bedziemy $wiadomi wszelkich istotnych
kwestii, ktore mogtyby zosta¢ wykazane w czasie audytu. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z audytu.

Podsumowanie

Opierajac sie na naszym przegladzie, nie stwierdzilismy zadnych podstaw do stwierdzenia jakoby zatgczona
Skrécona skonsolidowana $érédroczna informacja finansowa na dzien 30 czerwca 2016 nie byla
przygotowana we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢
finansowa”.

Sylvia A. Loizides
Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and behalf of

KPMG Limited
Certified Public Accountants and Registered Auditors

KPMG Center,

No.11, 16th June 1943 Street,
3022 Limassol,

Cyprus.

Limassol, 10 sierpnia 2015



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONY SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Pozostate zyski i straty

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres

Przypisany:
Wiascicielom Spotki
Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk na akcje

Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Nota

A LI NN

Za szesc Za szesc
miesiecy miesiecy
zakonczonych  zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsD uUsbD

497.414.329 527.161.219
(470.042.955) (511.999.446)
27.371.374 15.161.773
(12.679.570) (16.903.435)
(7.872.389) (10.600.776)
6.819.415 (12.342.438)
265.489 202.047
(6.538.318) (7.422.425)
160.058 78.725
706.644 (19.484.091)
(85.709) 139.762
620,935 (19.344.329)
613.895 (19.345.819)
7.040 1.490
620.935 (19.344.329)

Centy USD Centy USD
1,11 (34,86)




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE INNEGO
CALKOWITEGO DOCHODU ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

Zysk/(strata) za okres

Inny catkowity zysk/(strata)
Réznica kursowa z przeliczenia operacji zagranicznych

Inny catkowity zysk/(strata) za okres
Calkowity zysk/(strata) ogotem za okres
Catkowity zysk/(strata) ogotem przypisany :

Wiascicielom Spotki
Udziatowcom mniejszosciowym

Za szes¢ Za szes¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsbD uUsD

620.935 (19.344.329)

756.569 (2.315.000)
756.569 (2.315.000)

1.377.504 (21.659.329)

1.368.148 (21.646.732)
9.356 (12.597)

1.377.504 (21.659.329)




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ WEDLUG STANU NA 30 CZERWCA 2016

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne

Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Srodki pieniezne w banku i gotéwka

Aktywa obrotowe ogotem
Aktywa ogoétem

PASYWA

Kapitaly wilasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatéw wiasnych

Kapitaty wiasne przypadajace na wiascicieli podmiotu
dominujgcego
Udziaty mniejszosciowe

Kapitaly wlasne ogdtem

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania dlugoterminowe ogétem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Zobowiazania krotkoterminowe ogdtem
Zobowigzania ogétem
Pasywa ogodtem

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade Dyrektoréw 10 sierpnia 2016.

Constantinos Tziamalis
Dyrektor

Noty

10
11
27
20

12
13
14
25

26

15

17
18
20

21
16

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2016 2015

uUsbD uUsD
23.416.258 23.504.905
2.799.579 2.752.302
11.794 11.794
1.583.599 1.555.972
1.628.257 1.519.787
29.439.487 29.344.760
105.118.326 96.921.653
182.010.077 217.466.159
16.933.479 13.695.820
326.433 1.069.705
515.477 722.723
20.097.819 22.383.203
325.001.611 352.259.263

354.441.098 381.604.023

11.100.000 11.100.000
23.518.243 23.518.243
48.074.279 46.706.131
82.692.522 81.324.374
164.617 155.261
82.857.139 81.479.635
1.389.418 1.840.933
303.723 366.588
55.423 83.771
1.748.564 2.291.292
139.158.546 190.693.046
21.723.072 19.857.706
108.009.960 86.670.131
734.470 124.563
209.347 487.650
269.835.395 297.833.096
271.583.959 300.124.388
354.441.098 381.604.023

Marios Christou
Dyrektor




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

Przypisane witascicielom podmiotu dominujacego

Kapitat
Zapasowy ze
zbycia akgcji

powyzej ich Translacja
Kapitat wartosci operacji Zatrzymane Udziaty
zakladowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznych zyski Ogotem mniejszosciowe Ogodltem
usb usb usb usb usb usb usb usb
Stan na 1 stycznia 2015 11.100.000 23.518.243 (14.211) (8.137.253) 77.005.135 103.471.914 166.651 103.638.565
(Strata)/zysk za okres od 1 stycznia 2015 do 30
czerwca 2015 - - - - (19.345.822) (19.345.822) 1.490 (19.344.332)
Inna catkowita strata za okres od 1 stycznia 2015 do
30 czerwca 2015 - - - (2.300.913) - (2.300.913) (14.087) _ (2.315.000)
Stan na 30 czerwca 2015 11.100.000 23.518.243 (14.211)  (10.438.166) 57.659.313 81.825.179 154.054 81.979.233
Zysk za okres od 1 lipca 2015 do 31 grudnia 2015 - - - - 2.187.786 2.187.786 4.126 2.191.912
Inna catkowita strata za okres od 1 lipca 2015 do 31
grudnia 2015 - - - (2.688.568) - (2.688.568) (2.919)  (2.691.487)
Patnosci w formie akgji - - (23) - - (23) - (23)
Stan na 31 grudnia 2015 11.100.000 23.518.243 (14.234)  (13.126.734) 59.847.099 81.324.374 155.261 81.479.635
Zysk za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 - - - - 613.895 613.895 7.040 620.935
Inny catkowity zysk za okres od 1 stycznia 2016 do
30 czerwca 2016 - - - 754.253 - 754.253 2.316 756.569
Stan na 30 czerwca 2016 11.100. 23.518.243 (14.234) _ (12.372.481) 60.460.994 82,692,522 164.617 82.857.139




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA OKRES ZAKONCZONY 30 JUNE 2016

Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
Nota usb usb

Zysk/(strata) za okres przed opodatkowaniem i udzialami
mniejszosciowymi 706.644 (19.484.091)
Korekty:
Réznica kursowa z konsolidacji 540.843 (1.164.682)
Amortyzacja 9 764.094 1.025.890
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 10 287.073 245.401
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych 5 (22.094) (7.324)
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci 797.174 2.102.533
Odzyskane naleznosci nieSciggalne 5 (1.227) (4.067)
Odsetki otrzymane 7 (69.343) (44.058)
Odsetki zaptacone 7 2.196.844 3.260.910
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu
kapitatu obrotowego 5.200.008 (14.069.488)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (8.196.673) 26.472.786
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34.660.134 58.778.820
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow obrotowych (2.494.387) 2.053.833
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (51.534.500) (120.655.662)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych 2.475.272 (9.871.309)
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan
dtugoterminowych (62.865) 20.676
Zmniejszenie w zakresie faktoringu (10.763.874) (123.230)
Wydatki srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (30.716.885) (57.393.574)
Odsetki zaptacone 7 (2.196.844) (3.260.910)
Podatki zaptacone, netto 8 (290.117) (460.880)

Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (33.203.846)

(61.115.364)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 10 (332.159) (1.583.942)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 9 (493.004) (472.729)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktytdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych 22.094 115.572
Odsetki otrzymane 7 69.343 44.058
Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (733.726) (1.897.041)
Przeplywy pieniezne z dzialalosci finansowej

Sptaty kredytéw dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych

z tytutu leasingu finansowego (451.515) (490.745)
Sptaty kredytdw i pozyczek krétkoterminowych oraz zobowigzan

krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego (439.874) (3.373.008)
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (891.389) (3.863.753)
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich

gkwiwalentéw (34.828.961) (66.876.158)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4.289.856 29.416.259

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

26 __(30.539.105) _ (37.459.899)




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

1. Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spotka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Niniejsze skrocone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 ("srodroczne sprawozdanie finansowe") sktada sie ze $rodrocznego
sprawozdania finansowego Spoétki i jej podmiotow zaleznych (do ktdrych razem odnosi sie jako do "Grupy").
Przedmiotem dziatalnosci Grupy i Spotki jest obrot i dystrybucja sprzetu i oprogramowania komputerowego. Gtéwnym
akcjonariuszem Spoiki jest K.S. Holdings Limited, Spdtka zawigzana na Cyprze.

0Od 30 pazdziernika 2007 roku Spotka jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

2. Podstawa sporzadzenia

(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, Srodroczna Sprawozdawczos¢
Finansowa. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla petnego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSSF i powinno by¢ czytane w potgczeniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2015. Jednakze, wybrane noty objasniajgce sg zatgczone w celu wyjasnienia wydarzen i transakgji istotnych dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikdw dziatalnosci Grupy od daty ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Niniejsze $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane do publikacji przez Rade Dyrektorow Spotki w
dniu 10 sierpnia 2016 roku.

(b) Oceny i szacunki

Przygotowanie $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od managementu dokonania ocen, szacunkow i
zatozen, ktére wptywajg na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz na raportowane kwoty aktywow i pasywodw,
dochody i wydatki. Rzeczywiste wyniki mogg roznic sie od tych szacunkdow. Istotne oceny dokonane przez management
w zakresie zastosowania polityki rachunkowosci Spétki oraz kluczowe zrédta niepewnosci co do szacunkéw byly takie
same jak te zastosowane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2015.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowaniu skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 sg zgodne z tymi uzywanymi do przygotowania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem przyjecia przez Grupe wszystkich nowych i
znowelizowanych standardéw i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(TIASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) IASB, ktdre s istotne
dla jej dziatalnosci i efektywne dla okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2016. Wptyw przyjecia nowych i
znowelizowanych standardéw i interpretacji dla skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie
zostat jeszcze w petni oszacowany przez Rade Dyrektordw, stad nie jest jeszcze znany ani racjonalnie estymowalny.

4. Efekty sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie réwniez jej rentownos¢, sa znacznie nizsze w pierwszej potowie roku. Sezonowos¢
wynika ze zwiekszonych wydatkow gospodarstw domowych w okresie Swigt Bozego Narodzenia, jak réwniez z
rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy.




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

5. Pozostale zyski i straty

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
Pozostaty dochdd

Odzyskane naleznosci nieSciggalne
Przychody z najmu

6. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem sg wykazywane po ujeciu:

(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych (Nota 10)
(b) Amortyzacji (Nota 9)

(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta

(d) Wynagrodzenia dyrektorow — wykonawczych (Nota 28)

(e) Wynagrodzenia dyrektoréw — niewykonawczych (Nota 28)

7. Koszty finansowe, netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe

Zysk netto z tytutu roéznic kursowych

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankdéw

Optaty na rzecz bankéw

Opfaty z tytutu derywatyw

Odsetki z tytutu faktoringu

Optaty z tytutu faktoringu

Pozostate koszty finansowe

Pozostate odsetki

Strata netto z tytutu réznic kursowych

Netto

Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsbD uUsD
22.094 7.324
103.617 47.504
1.227 4.067
33.120 19.830
160,058 78.725
Za szesC Za sze$C
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsD uUsD
287.073 245.401
764.094 1.025.890
173.307 163.143
223.995 149.908
1.118 15.550
Za szesc Za szesc
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsD uUsD
69.343 44.058
196.146 150.260
- 7.729
265.489 202.047
2.196.844 3.260.910
659.813 805.690
314.616 291.993
1.976.270 2.005.096
157.154 286.539
20.061 42.245
579.575 729.952
633.985 -
6.538.318 7.422.425
(6.272.829) (7.220.378)
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

8. Opodatkowanie

Saldo naleznosci na 1 stycznia
Rezerwa na okres/rok

Niedoptata rezerwy z poprzednich okresdéw rocznych

Réznica kursowa z przeliczenia
Kwoty zaptacone, netto

Saldo naleznosci netto na 30 czerwca/31 grudnia

Naleznosci z tytutu podatkéw
Zobowigzania z tytutu podatkow

Netto

Na skonsolidowane opfaty podatkowe za okres/rok skfadajg sie:

Rezerwa na okres
Niedoptata rezerwy z lat ubiegtych

Optata z tytutu podatku odroczonego (Nota 20)

Ptatnosé¢/(kredyt) za okres

Za szesc
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia

2016 2015
uUsD usb
(235.073) (315.920)

218.425 677.306
3.809 13.000
(3.174) 67.653
(290.117) (677.112)
(306.130) (235.073)
Za szesC
miesiecy Za rok

zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia

2016 2015
usD UsD
(515.477) (722.723)

209.347 487.650

— (306.130) __ (235.073)

Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2016 2015

usD UsD
218.425 (171.047)
3.809 12.687
(136.525) 18.598
85.709 (139.762)

Na obcigzenie podatkowe Grupy sktada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od 0séb prawnych od podlegajgcego
opodatkowaniu zysku Spéfki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegajg opodatkowaniu na Cyprze, oraz podatek
dochodowy od 0sdéb prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikéw zagranicznych jednostek zaleznych.

11



ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet
i budynki komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy Ogotem
usbD usbD usbD usbD usbD uUsbD uUsbD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2015 22.510.892 6.827.184 169.457 3.120.517 2.673.615 3.253.253 38.554.918
Zwigkszenia 1.935.613 328.696 198.990 - 50.811 90.412 2.604.522
Zmniejszenia - (269.355) - (552.196) (87.578) (114.393) (1.023.522)
Rdznica kursowa z przeliczenia (1.091.328) (449.694) 520 (314.559) (252.719) (361.533) (2.469.313)
Stan na 31 grudnia 2015 23.355.177 6.436.831 368.967 2.253.762 2.384.129 2.867.739 37.666.605
Zwigkszenia 52.069 278.485 6.005 107.171 6.417 42.857 493.004
Zmniejszenia - (180.807) - (192.058) (1.820) (43.388) (418.073)
Rdznica kursowa z przeliczenia 167.483 65.227 47 12.502 21.467 18.136 284.862
Stan na 30 czerwca 2016 23.574.729 6.599.736 375.019 2.181.377 2.410.193 2.885.344 38.026.398
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2015 3.157.883 5.087.177 89.933 1.926.623 1.809.913 2.124.715 14.196.244
Odpis za rok 566.795 709.590 25.909 312.223 189.056 238.568 2.042.141
Zmniejszenia - (258.328) - (387.553) (29.578) (114.393) (789.852)
Rdznica kursowa z przeliczenia (213.967) (446.470) 670 (190.711) (184.517) (251.838) (1.286.833)
Stan na 31 grudnia 2015 3.510.711 5.091.969 116.512 1.660.582 1.784.874 1.997.052 14.161.700
Odpis za okres 139.732 295.425 19.442 115.393 86.774 107.328 764.094
Zmniejszenia - (180.807) - (192.058) (1.820) (43.388) (418.073)
Réznica kursowa z przeliczenia 16.300 48.187 34 9.274 16.050 12.574 102.419
Stan na 30 czerwca 2016 3.666.743 5.254.774 135.988 1.593.191 1.885.878 2.073.566 14.610.140
Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 czerwca 2016 19.907.986 1.344.962 239.031 588.186 524.315 811.778 23.416.258
Stan na 31 grudnia 2015 19.844.466 1.344.862 252.455 593.180 599.255 870.687 23.504.905
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ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016

10. Wartosci niematerialne i prawne

Koszt

Stan na 1 stycznia 2015
Zwiekszenia
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2015
Zwiekszenia

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2016

Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2015
Odpis za rok
Zmniejszenia/odpisy

Rdznica kursowa z przeliczenia
Stan na 31 grudnia 2015
Odpis za okres

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2016

Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 czerwca 2016
Stan na 31 grudnia 2015

11. Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy

Szczegdty inwestycji:

Kraj
rejestracji
E-Vision Ltd  Cypr
Asekol s.r.o.  Czechy
Regnon S.A.  Polska

Oprogramowanie Patenty
komputerowe i licencje Ogodtem
usb usb usb
7.315.063 1.095.656 8.410.719
687.396 1.164.805 1.852.201
(18.204) (23.733) (41.937)
(133.040) (4.634) (137.674)
7.851.215 2.232.094 10.083.309
301.508 30.651 332.159
16.411 8.833 25.244
8.169.134 2.271.578 10.440.712
5.926.972 1.045.280 6.972.252
297.030 235.292 532.322
(7.282) (14.223) (21.505)
(124.600) (27.462) (152.062)
6.092.120 1.238.887 7.331.007
163.157 123.916 287.073
14.848 8.205 23.053
6.270.125 1.371.008 7.641.133
1.899.009 900.570 2.799.579
1.759.095 993.207 2.752.302
Zmniejszenie Stan na Stan na
Udziat Koszt wartosci 30 czerwca 31 grudnia
% usb uss 2016 2015
usb usb
18% 90.000 (90.000) - -
9,09% 9.580 - 9.580 9.580
0,01% 2.214 - 2.214 2.214
101.794 (90.000) 11.794 11.794
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12, Zapasy

Towary w tranzycie
Towary przeznaczone do odsprzedazy
Rezerwa na wolnorotujgce i przestarzate zapasy

Zmiana w rezerwie na wolnorotujgce i przestarzate zapasy

Stan na 1 stycznia
Zmiana netto za okres/rok
Réznica kursowa

Stan na 30 czerwca/31 grudnia

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci watpliwe

14. Pozostate aktywa obrotowe

Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug

Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo pracownikom
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkdw

Pozostate naleznosci i zaliczki

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsD

9.531.294 9.746.106
100.092.887 91.463.696
(4.505.855) _ (4.288.149)

105.118.32 96.921.653

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD usbD

4.288.149 1.898.689
208.276 2.497.744
9.430 (108.284)

__4.505.855 _ 4.288.149
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD usbD

188.580.781  223.539.664
(6.570.704) _ (6.073.505)

_ 182.010.077 _ 217.466.159
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD uUsD
654.544 599.117
32.497 40.330

8.304.934 6.568.663
7.941.504 6.487.710

16.933.479 13.695.820
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15. Kapitat zakladowy

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usbD
Kapitat statutowy
63.000.000 (2015: 63.000.000) akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 12.600.000 12.600.000
Kapitat wyemitowany, objety i w peini optacony
55.500.000 (2015: 55.500.000) akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 11.100.000 11.100.000
16. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD usb
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 26) 50.636.924 18.093.347
Dlugoterminowe kredyty w okresie sptaty 940.231 934.818
Krotkoterminowe pozyczki bankowe 23.855.907 24.308.125
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19) 41.451 34.520

75.474.513 43.370.810

Faktoring 32.535.447 43.299.321
—108.009.960 ___86.670.131

Podsumowanie pozyczek i bankowych kredytéw w rachunkach biezacych

Na dzien 30 czerwca 2016 Grupa korzystata z linii faktoringowych na kwote 76.785.793 USD (31 grudnia 2015:
66.864.392 USD).

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2016 w krajach, w ktérych Spoétka i jej podmioty zalezne prowadza dziatalnos¢, Grupa
korzystata z nastepujgcych instrumentéw finansowania dziatalnosci oferowanych przez banki:

- kredyty w rachunkach biezgcych: 57.344.892 USD (31 grudnia 2015: 44.425.253 USD)
- kredyty krotkoterminowe/kredyty odnawialne: 30.174.566 USD (31 grudnia 2015: 48.447.298 USD)
- gwarancje bankowe i akredytywy: 9.201.244 USD (31 grudnia 2015: 8.725.281 USD)

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajgc instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w okresie wynidst 8,3%
(za 2015: 9,5%).

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezacych i kredyty odnawialne oraz pozyczki udzielone Spoice i jej
podmiotom zaleznym przez banki s zabezpieczone w nastepujacy sposob:

- Zastawy zmienne na wszystkich aktywach Spotki
- Hipoteka na znajdujacych sie na Cyprze, w Czechach, na Biatorusi, na Bliskim Wschodzie,
w Butgarii, na Stowacji i na Ukrainie gruntach i budynkach bedacych wtasnoscig Grupy
- Zastaw na naleznosciach i zapasach
- Gwarancje korporacyjne w zakresie linii udostepnionych spétkom zaleznym
- Cesja praw z polis ubezpieczeniowych
- Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci: 6.423.443 USD (31 grudnia 2015: 5.626.714 USD)
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17. Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19)

18. Pozostale zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

19. Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pomniejszone o: kwote ptatng w ciggu jednego roku

Kwoty ptatne w ciggu 2-5 lat wgcznie

20. Leasing finansowy

Stan na 1 stycznia

Dochdd z tytutu podatku odroczonego za okres/rok (Nota 8)

Réznica kursowa z przeliczenia
Stan na 30 czerwca/31 grudnia

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
1.348.597 1.812.754
40.821 28.179
1.389.418 1.840.933
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
303.723 366.588
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
82.272 62.698
(41.451) (34.520)
40.821 28.178
Za szesC
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
(1.436.016) (863.287)
(136.525) (599.558)
(292) 26.829
1.572, 1.436.01
Za sze$¢
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsbD
(1.628.257) (1.519.787)
55.423 83.771
(1.572.834) (1.436.016)
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21. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2016 2015

usb usb
Wynagrodzenia i powigzane koszty 1.107.717 1.173.825
Podatek od towardw i ustug 4.235.338 6.624.220
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i dochdd odroczony 13.489.335 10.246.914
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 2.890.682 1.812.747
_21.723.072 _ 19.857.706

22, Zobowiazania i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2016 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapaséw wg kosztu nabycia wynoszacego
2.822.236 USD (31 grudnia 2015: 2.010.060 USD) ktore to zapasy znajdowaty sie w drodze na 30 czerwca 2016 i
zostaty dostarczone w lipcu 2016. Takie zapasy i zobowigzania z ich tytutu wobec dostawcow nie zostaty wykazane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz zgodnie z warunkami zakupu tytut prawny do tych towardw nie
przeszedt na Spdtke wedtug stanu na koniec okresu/roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i akredytyw w
wysokosci 9.201.244 USD (31 grudnia 2015: 8.725.281 USD) ktdére Grupa przedtuzyta gtdwnie na rzecz swoich
dostawcow.

Na dzien 30 czerwca 2016 Grupa nie miata zadnych innych kapitatowych lub prawnych zobowigzan ani zobowigzan
warunkowych.

23. Segmenty dziatalnosci

1.1 Segmenty sprawozdawcze

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w jednym segmencie przemystu, jako dystrybutor produktdw IT. Segmenty
dziatalnosci Grupy sg oparte na lokalizacji geograficznej, a srodkiem pomiaru zysku segmentu jest zysk z dziatalnosci
operacyjnej. Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w krajach bytego ZSRR, Europie
Srodkowo-Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

1.2 Przychody w segmentach
Za sze$¢ Za szes$c
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2016 2015

usb usbD
Europa Srodkowo-Wschodnia 201.536.681 230.650.898
Kraje bytego ZSRR 167.878.093 167.649.420
Bliski Wschod i Afryka 80.440.433 79.473.619
Europa Zachodnia 29.631.274 24.289.108
Pozostate 17.927.848 25.098.174

_497.414.329 _ 527.161.219
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23. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)

1.3 Wyniki w segmentach

Za szesC Za szes¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
usb usb
Kraje bytego ZSRR 3.444.930 (9.148.176)
Europa Srodkowo-Wschodnia 2.733.353 341.210
Europa Zachodnia 111.490 (1.365.187)
Bliski Wschdd i Afryka 471.620 (835.003)
Pozostate 58.022 (1.335.282)
Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej 6.819.415  (12.342.438)
Koszty finansowe netto (6.272.829) (7.220.378)
Pozostate zyski i straty 160.058 78.725
Strata przed opodatkowaniem 706.644 _ (19.484.091)
1.4 Wydatki kapitatowe wedlug segmentow (CAPEX)
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
Kraje bytego ZSRR 4.021.636 4.105.812
Europa Srodkowo-Wschodnia 12.383.437 12.158.485
Europa Zachodnia 65.673 85.910
Bliski Wschdd i Afryka 3.311.610 3.406.971
Nieprzypisane 8.017.080 8.056.001
27.799.436 27.813.179
1.5 Amortyzacja i amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych wedlug segmentow
Za sze$¢ Za szes$c
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
usb usb
Kraje bytego ZSRR 129.202 259.072
Europa Srodkowo-Wschodnia 373.325 407.195
Europa Zachodnia 18.297 7.865
Bliski Wschdd i Afryka 108.993 124.166
Nieprzypisane 421.350 472.993
1.051.167 1.271.291
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23. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)

1.6 Aktywa wedflug segmentow

Kraje bytego ZSRR

Europa Srodkowo-Wschodnia
Europa Zachodnia

Bliski Wschdd i Afryka
Ogotem

Aktywa przypisane w wydatkach kapitatowych (1.4)
Pozostate nieprzypisane aktywa

Skonsolidowane aktywa

24. Zobowiagzania finansowe z tytutu derywatyw

Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez zysk lub strate

Kontrakty pochodne na waluty obce

25. Aktywa finansowe z tytulu derywatyw

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kontrakty pochodne na waluty obce

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 16)

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usD usbD

112.615.083  101.836.477
125.393.147  159.681.004
22.825.056 24.880.728
52.162.414 50.096.896
312.995.700  336.495.105

27.799.436 27.813.179
13.645.962 17.266.559

354.441.098 __381.574.843

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usbD uUsD
734.470 124.563
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usbD uUsD

326.433 1.069.705

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD uUsD

20.097.819 22.383.203
(50.636.924) _ (18.093.347)

—(30.539.105) . 4.289.856

Salda $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie obejmujg kwote 6.423.443 USD (31 grudnia 2015:

5.626.714) objetg zastawem dla zabezpieczenia kredytow.
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27. Wartosc¢ firmy

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
usb usb
Stan na 1 stycznia 1.555.972 1.734.340
Réznica kursowa z przeliczenia 27.627 (178.368)
Stan na 30 czerwca/31 grudnia (nota i) 1.583.599 1,555.972
(i) Skapitalizowana wartosc firmy wynikta z akwizycji nastepujgcych spotek zaleznych:
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2016 2015
uUsD uUsD
ASBIS d.o.o0. (BA) (dawniej Megatrend D.0.0. Sarajevo) 387.073 381.349
SHARK Computers a.s. 1.196.526 1.174.623
1,583.599 1,555.972
28. Transakcje i salda z kluczowymi czionkami kierownictwa
Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2016 2015
uUsD uUsD
Wynagrodzenie dyrektorow — wykonawczych (Nota 6) 223.995 149.908
Wynagrodzenie dyrektoréow — niewykonawczych (Nota 6) 1.118 15.550
225,113 165.458

29. Potaczenia jednostek gospodarczych
Zbycia spétek zaleznych do 30 czerwca 2015

W ciggu roku zostata zlikwidowana nastepujgca spotka zalezna nalezaca do Grupy. Nie wystapity z tego tytutu zadne
zyski ani straty.

Nazwa zbytej jednostki Typ dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany %
- Asbis Taiwan Co. Ltd 1T 13 kwietnia 2015 100%

30. Wartosci godziwe

Na instrumenty finansowe sktadajg sie aktywa finansowe i pasywa finansowe. Na aktywa finansowe skfadajg sie
gtéwnie salda w bankach, nalezno$ci oraz inwestycje. Na pasywa finansowe sktadajg sie gtéwnie ze zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, sald faktoringu, kredytéw w bankowych rachunkach biezacych oraz pozyczek. Dyrektorzy
uwazajg, ze wartos¢ ksiegowa instrumentéw finansowych Spoétki/Grupy oddaje ich warto$¢ godziwg na dzien
bilansowy. Aktywa finansowe i pasywa finansowe wyceniane zgodnie z wartoscig godziwg przez zysk lub strate
odnosza sie do kontraktdw pochodnych na waluty obce skategoryzowanych jako poziom 2 (dane wejsciowe inne niz
notowane ceny ujete w ramach poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skladnika aktywéw lub zobowigzan
bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. pochodne cen)).
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