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SPRAWOZDANIE DYREKTOROW Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym odwotania do Spétki dotyczg spoétki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotyczg ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nig podmiotow
zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz”’ oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy (w tym do jej
odpowiednich podmiotéw zaleznych, w zaleznosci od kraju, o ktérym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika,

ze odnoszg sie one tylko do samej Spoiki.
Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdanie finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczegdlnosci niniejszy raport kwartalny zawiera $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 i zaprezentowane w dolarach
amerykanskich.

Walutg funkcjonalng Spoiki jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza
waluta funkcjonalna sg przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowigzujgcym w dniu
danej transakgiji.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaty zaokraglone. Z tego powodu, w niektoérych z przedstawionych w tym raporcie kwartalnym tabel suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,USD” i ,dolara
amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesienia do ,EUR” i ,Euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktére przyjety jednolitg walute zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajagcym Wspodlnote
Europejskg, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7
lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie, z
uwzglednieniem Rozporzgdzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,PLN” i ,Ztotego” sg
odniesieniami do prawnego srodka ptatniczego w Polsce. Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych
polskich, euro i innych walutach wyrazone sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczacych liczby akcji i wartosci
przypadajgcych akcje, o ile nie zaznaczono inacze;.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia dotyczgce oczekiwan zwigzanych z przyszioscig naszej
dziatalno$ci, sytuacji finansowej i wynikoéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach
takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac”, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W
zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do oczekiwan co do przysztosci. Zwracamy uwage
czytelnikéw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie
publikacji niniejszego raportu kwartalnego. Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi
dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie do oczekiwan wobec przysziosci, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie Zadnego zobowigzania do
weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzgcych po
dacie publikacji niniejszego raportu kwartalnego.



Part | Additional information
1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutoréw produktéw branzy informatycznej (,IT”)
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bytego Zwigzku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie
i w Afryce Podinocnej, tgczacym szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci z szerokim portfolio
produktéw dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop". Dziatalnosé¢ Spétki koncentruje sie w
nastepujgcych krajach: Stowacja, Polska, Czechy, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Butgaria, Serbia,
Wegry, kraje Bliskiego Wschodu (miedzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Irak, Katar i inne
panstwa Zatoki), Rosja, Biatorus, Kazachstan i Ukraina.

Grupa jest dystrybutorem komponentéw komputerowych (dla podmiotéw zajmujgcych sie montazem
sprzetu, integratoréw systemow, wiascicieli marek lokalnych i sprzedawcow detalicznych) oraz
produktéw gotowych marek klasy A, takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzgdzenia
sieciowe dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz dla sprzedawcéw detalicznych. Asortyment
oferowanych przez nas produktéw informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentdw,
modutdw, urzgdzen peryferyjnych oraz mobilnych systemoéw informatycznych. Wiekszoé¢
oferowanych produktéw nabywamy od wiodacych miedzynarodowych producentéw, takich jak Intel,
Advanced Micro Devices (,AMD”), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell, Acer,
Apple, Lenovo i Hitachi. Ponadto istotha czes¢ naszych przychodow pochodzi ze sprzedazy
produktéw informatycznych pod markami wtasnymi Prestigio i Canyon.

ASBISc rozpoczat dziatalnos¢ w 1990 r. na Biatorusi. W 1995 r. zalozona zostata spotka holdingowa
na Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez dwa gtéwne centra dystrybucyjne
(w Czechach i w Zjednoczonych Emiratach Arabskich) nasza cypryjska centrala wspiera i nadzoruje
dziatalnos¢ sieci placéwek, skfadajgcej sie z 31 magazyndw w 24 krajach. Za posrednictwem naszej
sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajow, w ktérych prowadzimy bezposrednio dziatalnosé
operacyjng, a takze bezposrednio do klientéw, tgcznie w ok. 60 krajach.

Siedziba i gldwne centrum administracyjne Spotki miesci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street,
Ayios Athanasios, CY-4103 Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikéw dzialalnosci w okresach trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016

W Il kw. 2016 Grupa zdotata wypracowaé zabudzetowane wyniki na wszystkich poziomach -
przychody, zysk brutto, zysk z dziatalnoSci operacyjnej oraz zysk netto. Byto to mozliwe dzieki
poprawie na poziomie operacyjnym napedzanej przez wzrost marzy zysku brutto oraz znacznie
zmniejszone koszty.

Taki rozwoj wydarzen byt oczekiwany i zgodny z przewidywaniami Spétki zwigzanymi z realizacjg
wynikow, ktére zostaty zaprognozowane we wczesniejszej czesci roku. Kierownictwo jest przekonane,
ze prognozowane wyniki zostang osiggniete zas akcjonariusze powinni by¢é spokojni w zwigzku z
faktem, iz Spétka zakoriczyta swoj process stabilizacii.

Gtéwne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016:

e Przychody w Ill kw. 2016 zmniejszyty sie nieco 0 4,02% do 276.052 USD z 287.606 USD w Il kw.
2015. Zmniejszenie to jest nieistotne, jako ze Grupa skierowata wszystkie wysitki na poprawe
swojego miksu produktowego oraz poprawe marz zysku brutto.

e Zysk brutto w Il kw. 2016 zwigekszyt sie 0 26,41% do 16.872 USD z 13.347 USD w Il kw. 2015.
Tak istotne zwigkszenie bylo mozliwe dzieki ulepszonemu miksowi produktowemu i byto
kontynuacjg pozytywnego trendu z pierwszych dwoéch kwartatéw 2016.



e Marza zysku brutto w Ill kw. 2016 zwiekszyta sie do 6,11% z 4,64% w Ill kw. 2015. To rowniez
bylo mozliwe dzieki znacznej poprawie miksu produktowego i jest dowodem na koncentracje
Spoiki na rentownosci. Marza zysku brutto w Il kw. 2016 byta réwniez wyzsza w poréwnaniu do
5,67% w 1l kw. 2016.

o Koszty sprzedazy, ktére sg gtdbwnie zwigzane z zyskiem brutto, w Ill kw. 2016 zwiekszyly sie
0 12.98% (do 7.055 USD z 6.244 USD) gtéwnie ze wzgledu na pfatnosci realiowane w oparciu
0 wyzszy zysk brutto.

o Koszty ogodlnego zarzadu w Il kw. 2016 zwiekszyty sie jedynie o 3,30% do 4.294 USD z 4.157
USD w Il kw. 2015. Potwierdza to znacznie nizszg strukture kosztow Spétki, ktéora ma udziat w
wypracowaniu zysku netto.

e EBITDA w lll kw. 2016 byta znacznie wyzsza w poréwnaniu do Il kw. 2015 i wyniosta 6.058 USD
w poréwnaniu do 3.588 USD w Ill kw. 2015 (poprawa 0 68,84%).

o W rezultacie, wypracowany przez Grupe zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto poprawity
sie w poréwnaniu do wszystkich poprzednich kwartatéw 2016 oraz analogicznych okreséw
poprzedniego roku. W 1l kw. 2016 zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 5.523 USD,
w poréwnaniu do 2.946 USD w Ill kw. 2015. Co wazniejsze, w Il kw. 2016 Grupa wypracowata
1.380 USD zysku netto w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 153 USD w Il kw. 2015.

e Bardzo wazne jest rowniez podkreslenie, ze Spétka wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.272 USD i oczekuje, ze osiggnie dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej za caty rok.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na regiony w okresach trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2016 oraz 2015 roku (w tys. USD):

Region Il kw. 2016 | Il kw. 2015 m:v’:;::':w'
Kraje bylego ZSRR 123.374 90.770 +35,92%
Europa Srodkowo-Wschodnia 95.153 125.066 -23,92%
Bliski Wschod i Afryka 38.883 43.342 -10,29%
Europa Zachodnia 10.555 15.036 -29,80%
Pozostate 8.087 13.392 -39,61%
Ogotem 276.052 287.606 -4,02%

Wyniki za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 ulegly znacznej poprawie
w porownaniu do Il kw. 2015. Gtéwne wydarzenia w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2016:

e Przychody w I-lll kw. 2016 zmniejszyly sie o 5,07% do 773.467 USD z 814.767 USD
w analogicznym okresie 2015.

e Zysk brutto w I-1ll kw. 2016 zwiekszyt sie 0 55,19% do 44.243 USD z 28.509 USD w analogicznym
okresie 2015.

e Marza zysku brutto w I-Ill kw. 2016 zwiekszyta sie do 5,72% z 3,50% w analogicznym okresie
2015.



o Koszty sprzedazy w I-lll kw. 2016 zmniejszyty sie o 14,75% do 19.734 USD z 23.148 USD
w analogicznym okresie 2015.

o Koszty ogdlnego zarzadu w I-1ll kw. 2015 zmniejszyty sie 0 17,56% do 12.167 USD z 14.758 USD
w analogicznym okresie 2015.

o EBITDA w I-lll kw. 2016 byta dodatnia i wyniosta 13.929 USD w poréwnaniu do ujemnego wyniku
EBITDA w wysokosci 7.483 USD w analogicznym okresie 2015.

o W rezultacie, w I-Ill kw. 2016 Spétka zanotowata zysk netto po opodatkowaniu w wysokosci 2.001
USD w poréwnaniu do straty netto po opodatkowaniu w wysokosci 19.191 USD w analogicznym
okresie 2015 — co oznacza poprawe o ponad 21 milionéw USD rok do roku.

Ponizsza tabela przedstawia structure przychodéw w podziale na region w okresach dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 oraz 2015 roku (w tys. USD):

Region I-11l kw. 2016 I-11l kw. 2015 Zmiana %
Europa Srodkowo-Wschodnia 296.689 355.717 -16,59%
Kraje bylego ZSRR 291.252 258.419 +12,71%
Bliski Wschéd i Afryka 119.324 122.816 -2,84%
Europa Zachodnia 40.186 39.325 +2,19%
Pozostate 26.015 38.490 -32,41%
Ogotem 773.467 814.767 -5,07%

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w potgczeniu ze srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz wynikami dziatalnosci zawartymi w pozostatych czesciach
niniejszego raportu okresowego.

Wartosci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzieh oraz dla okreséw trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 i 2015 roku, zostaty przeliczone na Euro i PLN zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — przeliczone po kursie srednim
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2015: 1 USD = 3,9011 PLN oraz
1 EUR =4.2615 PLN i na dzien 30 wrzesnia 2016: 1 USD = 3,8558 PLN oraz 1 EUR =4,3120
PLN.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
— przeliczone po kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 lipca a 30 wrzesnia 2015: 1 USD = 3,7821 PLN oraz 1 EUR = 4,2073 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 lipca a 30 wrzesnia 2016 2016: 1 USD = 3,9001 PLN oraz 1 EUR = 4,3453
PLN.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
— przeliczone po kursie reprezentujgcym srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 stycznia a 30 wrzesnia 2015: 1 USD = 3,7453 PLN oraz 1 EUR = 4,1585 PLN a
dla okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 wrze$nia 2016: 1 USD = 3,9240 PLN oraz 1 EUR =
4,3688 PLN.



Przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe
Pozostate zyski i straty

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk za okres
Przypisany:

Udziatowcom mniejszosciowyn

Wiascicielom Spotki

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

z dziatalnosci kontynuowanej

Whptywy $rodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki srodkow pienieznych netto

z dziatalnos$ci inwestycyjnej

(Wydatki)/wptywy srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogdtem
Zobowigzania
Kapitaty wiasne

Okres od

1 lipca do 30 wrzesnia 2016

Okres od

1 lipca do 30 wrzesnia 2015

uUsb PLN EUR uUsbD PLN EUR
276.052 1.076.632 247.769 287.606 1.087.754 258.540
(259.180) (1.010.830) (232.626) (274.259) (1.037.275) (246.542)
16.872 65.802 15.143 13.347 50.479 11.998
(7.055) (27.513) (6.332) (6.244) (23.616) (5.613)
(4.294) (16.748) (3.854) (4.157) (15.723) (3.737)
5.523 21.540 4.957 2.946 11.141 2.648
(3.862) (15.061) (3.466) (3.251) (12.297) (2.923)
135 526 121 570 2.155 512
27 107 25 (56) (212) (50)
1.824 7.112 1.637 208 788 187
(444) (1.730) (398) (55) (208) (50)
1.380 5.383 1.239 153 580 138
6 23 5 0 0 0
1.374 5.360 1.234 153 580 138
usD PLN EUR usb PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)
2,48 9,66 2,22 0,28 1,04 0,25
Okres od Okres od
1 lipca do 1 lipca do
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
uUsD PLN EUR UsSD PLN EUR
4.272 16.661 3.834 18.197 68.824 16.358
(684) (2.668) (614) (578) (2.186) (520)
(3.421) (13.342) (3.070) 1.909 7.219 1.716
167 651 150 19.528 73.857 17.554
(30.539) (119.106) (27.410) (37.460) (141.677) (33.674)
(30.372)  (118.455) (27.261) (17.932) (67.821) (16.120)
Stan na 30 wrzesnia 2016 Stan na 31 grudnia 2015
uUsD PLN EUR USD PLN EUR
337.664 1.301.966 301.940 352.259 1.374.199  322.468
29.548 113.932 26.422 29.345 114.477 26.863
367.213  1.415.898 328.362 381.604 1.488.676  349.331
282.788 1.090.374 252.870 300.124 1.170.815  374.743
84.425 325.524 75.493 81.480 317.860 74.589



Okres od

1 stycznia do 30 wrzesnia 2016

Okres od

1 stycznia do 30 wrzesnia 2015

uUsb PLN EUR USD PLN EUR
Przychody 773.467 3.035.083 694.718 814.767 3.051.547 733.810
Koszt wlasny sprzedazy (729.223) (2.861.473) (654.979) (786.258) (2.944.773) (708.134)
Zysk brutto 44.243 173.611 39.739 28.509 106.773 25.676
Koszty sprzedazy (19.734) (77.437) (17.725) (23.148) (86.694) (20.848)
Koszty ogolnego zarzadu (12.167) (47.742) (10.928) (14.758) (55.273) (13.292)
Zysjl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 12.342 48.432 11.086 (9.397) (35.194) (8.463)
Koszty finansowe (10.400) (40.809) (9.341) (10.674) (39.976) (9.613)
Przychody finansowe 400 1.571 360 772 2.891 695
Pozostate zyski i straty 188 736 168 23 86 21
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2.530 9.929 2.273 (19.276) (72.194) (17.361)
Podatek dochodowy (529) (2.077) (475) 85 317 76
Zysk/(strata) za okres 2.001 7.852 1.797 (19.191) (71.876) (17.284)
Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym 13 51 12 2 5 1
Witascicielom Spotki 1.988 7.802 1.786 (19.193) (71.882) (17.286)
usD PLN EUR usD PLN EUR
(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
z dziatalnosci kontynuowane;j 3,58 14,06 3,22 (34,58) (129,52) (31,15)

usb PLN EUR usb PLN EUR
Wydatki srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej (28.932) (113.529) (25.986) (42.918) (160.741) (38.654)
Wydatki srodkéw pienigznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (1.418) (5.564) (1.274) (2.475) (9.270) (2.229)
Wydatki srodkow pienieznych netto
z dziatalnosci finansowe;j (4.312) (16.921) (3.873) (1.955) (7.323) (1.761)
Zmniejszenie netto stanu sSrodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow (34.662) (136.014) (31.133) (47.348) (177.333) (42.644)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.290 16.833 3.853 29.416 110.173 26.493
Srodki pieniezne na koniec okresu (30.372) (119.181) (27.280) (17.932) (67.161) (16.150)

4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia strukture korporacyjng wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016:

Spotka

Metoda konsolidacji

ASBISC Enterprises PLC

Spoétka holdingowa

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis PL Sp.z.0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Poland Sp. z 0.0. (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna)

ASBIS Estonia AS (dawniej AS Asbis Baltic) (Tallin, Estonia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis d.o.o Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna)

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria)

(
(
(
(
Petna (100% spotka zalezna)
(
(
(
(

Petna (100% spotka zalezna)
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Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Slovenia d.o.o (Trzin, Stowenia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Middle East FZE (Dubai, Z.E.A.)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis SK sp.l sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Asbis Limited (Charlestown, Irlandia)

Petna (100% spotka zalezna

FPUE Automatic Systems of Business Control (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

E.M. Euro-Mall Ltd (dawniej ISA Hardware Limited—Group) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

00O * Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

)
)
)
)
Petna (100% spotka zalezna)
)
)
)
)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL CZ s.r.o. (dawniej ISA Hardware s.r.0.) (Praga, Czechy)

EUROMALL d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.0.0.) (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna

S.C. EUROMALL 2008 S.R.L (d. ISA Hardware International S.R.L) (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

Euro-Mall SRB d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.o.o Beograd) (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 w likwidacji (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Ltd (dawniej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Europe s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza NL.B.V. (Amsterdam, Holandia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istanbut, Turcja)

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
Petna (100% spotka zalezna
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Petna (100% spotka zalezna

SIA “ASBIS LV’ (Ryga, totwa)

— = —| | = —| —| | —| —| —~| —

Petna (100% spotka zalezna

Asbis d.o.0. (dawniej Megatrend d.o.0.) (Sarajewo, Bos$nia i Hercegowina)

Petna (90% wtasnos¢)

PTUE IT-MAX (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS Close Joint-Stock Company (dawniej CZAO ASBIS) (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS Kazakhstan LLP (Atmaty, Kazachstan)

Euro-Mall SRO (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio China Corp. (dawniej AOSBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN) CORP.)

)
)
Petna (100% spotka zalezna)
)
)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS DE GMBH, (Monachium, Niemcy)

Petna (100% spotka zalezna)

EUROMALL BULGARIA EOOD (Sofia, Butgaria)

Advanced Systems Company LLC (Riyadh, Krélestwo Arabii Saudyjskiej)

Petna (100% spotka zalezna

SHARK ONLINE a.s. (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

SHARK Computers a.s. (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

E-vision Production Unitary Enterprise (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS UK LTD (Hounslow, Wielka Brytania)

(
(
(
(
(

Petna (100% spotka zalezna)
( )
( )
( )
( )
( )

Petna (100% spotka zalezna

5. Zmiany w strukturze Spoétki i Grupy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze

Spofki i Grupy:

- nieaktywna spotka zalezna Emitenta - Euro-Mall SRB d.o.o. (Belgrad, Serbia) zostata
ostatecznie wyrejestrowana z odpowiedniego rejestru. Bylo to rezultatem wniosku Spotki
ztozonego w ramach dziatan restrukturyzucyjnych Grupy rozpoczetych w 2015 roku majacych
na celu zmniejszenie kosztéw ogoélnego zarzadu, faktu iz ta spotka zalezna byta nieaktywna
i dziatalno$¢ Emitenta w Serbii jest teraz realizowana przez inne podmioty. W zwigzku z tym
zamkniecie tej spotki zaleznej nie bedzie miato Zzadnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

6. Stanowisko wobec réznic pomiedzy wynikami Spéiki i publikowanymi prognozami

Nie publikowaliSmy Zzadnych prognoz w odniesieniu do trzech miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia
2016. Jednakze, 21 marca 2016 ogtosilismy prognozy finansowe na 2016 rok. Po zapoznaniu sie
z wynikami Il kw. 2016 w petni podtrzymujemy nasze prognozy zakfadajgce wypracowanie
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przychodow pomiedzy 1,15 mid USD a 1,25 mld USD oraz zysku netto po opodatkowaniu pomiedzy
4 min USD a 5 min USD.

7. Informacje o wyptacie dywidendy

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2016 dywidenda nie byta wyptacana.

8. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% akcji Spoétki na dzien publikacji raportu okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% akcji Spotki na dzieh publikacji
niniejszego raportu i zgodnie z naszg najlepszg wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg
o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba % kapitatu Liczba %
akcji zaktadowego gloséw  gltoséow

KS Holdings Ltd 20.401.361 36,76%  20.401.361 36,76%

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Quercus 3.274.931 5,90% 3.274.931 5,90%

Parasolowy SFIO oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ)*

Noble Funds TFI S.A. zarzadzajgcy Noble Funds Funduszem 2.934.690 5,29% 2.934.690 5,29%

Inwestycyjnym Otwartym, Noble Funds Specjalistycznym

Funduszem Inwestyjnym Otwartym oraz Noble Fund Opportunity

Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty** 2.866.781 517% 2.866.781 517%
ING OFE 2.872.954 5,18% 2.872.954 5,18%

* W tym 2.775.045 akcji odpowiadajgcych 5,00% gtoséw na WZA posiadane przez Quercus Parasolowy SFIO — zgodnie
z zawiadomieniem z 9 grudnia 2011 skorygowane zawiadomieniem z 14 lipca 2015 roku.
** Zgodnie z zawiadomieniem z 6 pazdziernika 2016 roku.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 Spoétka otrzymata nastepujgce informacje
o zmianach w strukturze jej akcjonariatu:

(1)

()

W dniu 12 sierpnia 2016 roku Spotka otrzymata od Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, iz w wyniku nabycia w dniu 10 sierpnia 2016 r. akgc;ji
Spoftki udziat Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Noble Funds Specjalistyczny
Fundusz Inwestyjny Otwarty and Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,Fundusze®) zarzgdzanych przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przekroczyt prog 5% w ogolnej liczby gtoséw na WZA Spoiki.

Zgodnie z zawiadomieniem przed wskazanym powyzej nabyciem akcji Fundusze posiadaty
2 769 690 akcji Spotki, co stanowito 4,99% kapitatu zaktadowego Spditki i posiadaty 2 769 690
gtosow z tych akcji, co stanowito 4,99% w ogdlinej liczbie gtosdw.

Zgodnie z zawiadomieniem po wskazanym powyzej nabyciu akcji Fundusze posiadajg
2 934 690 akcji Spotki, co stanowi 5,29% kapitatu zaktadowego Spoiki i posiadajg 2 934 690
gtosow z tych akgji, co stanowi 5,29% w 0golinej liczbie gtosow.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 6 pazdziernika 2016 roku Spétka otrzymata od Noble
Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie, iz w wyniku nabycia
w dniu 5 pazdziernika 2016 r. akcji Spotki udziat funduszu Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty zarzadzanego przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przekroczyt prog 5% w ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spdtki.

Zgodnie z zawiadomieniem przed wskazanym powyzej nabyciem akcji Fundusz posiadat
2 769 525 akcji Spofki, co stanowito 4,99% kapitatu zakladowego Spétki i posiadat 2 769 525
gtosow z tych akcji, co stanowito 4,99% w ogolnej liczbie gtosow.

Zgodnie z zawiadomieniem po wskazanym powyzej nabyciu akcji Fundusz posiada 2 866 781
akcji Spotki, co stanowi 5,17% kapitatu zaktadowego Spoiki i posiadajg 2 866 781 gtosow
z tych akcji, co stanowi 5,17% w ogdlnej liczbie gloséw.
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9. Zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow

W okresie trzech miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2016 oraz w okresie pomiedzy 11 sierpnia 2016
(data publikacji wynikow za | poétrocze) a 8 listopada 2016 roku (data niniejszego raportu) miaty
miejsce nastepujgce zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow:

- W dniu 18 sierpnia 2016 Pan Marios Christou poinformowat o sprzedazy fgcznie 28.251 akcji
Spotki w okresie pomiedzy 12 sierpnia 2016 a 18 sierpnia 2016.

- W dniu 23 sierpnia 2016 Pan Marios Christou poinformowat o sprzedazy fgcznie 26.688 akcji
Spotki w okresie pomiedzy 18 sierpnia 2016 a 22 sierpnia 2016.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji posiadanych przez czionkéw Rady Dyrektoréw na dzien
niniejszego raportu. Informacje zawarte w ponizszej tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od
cztonkéow naszej Rady Dyrektorow, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Imie i nazwisko Liczba akcji % kapitatu zaktadowego
Siarhei Kostevitch (bezposrednio i po$rednio) 20.443.127 36,83%
Constantinos Tziamalis 555.000 1,00%
Marios Christou 463.061 0,83%
Yuri Ulasovich 210.000 0,38%
Demos Demou 0 0%
Chris Pavlou 0 0%

Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akcji jako udziatowiec spétki KS Holdings Ltd.

10. Zmiany w sktadzie organow zarzadzajacych

W okresie trzech miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2016 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Rady Dyrektorow Spoiki.

11. Informacje o istotnych postepowaniach administracyjnych lub sgdowych dotyczacych
Spotki

Na dzien 30 wrzesnia 2016 nie toczyly sie Zzadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed
organem administracji, dotyczace Spdtki lub innych cztonkéw Grupy, ktoérych pojedyncza lub tgczna
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych emitenta.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 nie zawarliSmy z podmiotami
powigzanymi zadnej transakcji innej niz typowa lub rutynowa w dziatalnosci Grupy, ktérej wartos¢
przekroczytaby ekwiwalent 500 tysiecy Euro wyrazony w ztotych polskich.

13. Informacje o gwarancjach udzielonych podmiotom trzecim

Spotka zapewnita gwarancje korporacyjne w celu wsparcia lokalnego finansowania swoich spétek
zaleznych w kwocie od 136.683 USD na 31 grudnia 2015 oraz 126.702 USD na dzierh 30 czerwca
2016, do 176.278 USD na dzien 30 wrzesnia 2016, co stanowi ponad 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.
taczna warto$¢ uzyskanych przez Grupe gwarancji bankowych i akredytyw (gtéwnie dla dostawcow
Grupy) wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 11.002 USD - jak wskazano w nocie 16 do
sprawozdania finansowego — co jest wartos$cia wyzszg niz 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.
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14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego

Od zakonhczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

15. Pozostale informacje istothne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej
i finansowej Spolki, a takze jej wynikéw finansowych

W okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 na wyniki Spoétki wptywat
negatywnie szereg czynnikdéw, co do kitdrych oczekuje sie kontynujacji tego wptywu. Czynniki te to:
kryzys wewnetrzny powaznie wptywajgcy na gtéwne rynki, wahania kurséw walut, konkurencja i presja
cenowa, niskie marze zysku brutto, potencjalne starzenie sie zapasow i spadek cen, niestabilne
Swiatowe otoczenie finansowe, sezonowos¢, rozwoj biznesu marek wtasnych, roszczenia gwarancyjne
oraz wysoki koszt dtugu.

Mimo, iz przychody byly nadal nizsze niz rok temu, ustabilizoaty sie one w Il kw. 2016 i — co
wazniejsze — wszystkie inne linie naszego rachunku wynikéw ulegty znacznej poprawie. Lepszy zysk
brutto w potgczeniu ze znacznymi oszczednosciami kosztowymi pozwolit Spétce zanotowac pigty
z rzedu kwartat zakonczony zyskiem. Ponizej prezentujemy wszystkie pozostate czynniki, ktore
wptywaty i nadal wptywaja na naszg dziatalnos¢:

Kryzys wewnetrzny wplywajacy na nasze najwieksze rynki oraz na nasz zysk brutto i marze
zysku brutto

Przez lata dziatalnosci, Spoétka cierpiata z powodu specyficznych kryzyséw w poszczegdlnych krajach.
Przyktad Ukrainy w 2014 roku oraz Rosji w 2015 roku dowodzi, ze ryzyko kryzysu wewnetrznego
w danym kraju jest dos¢ wysokie i trzeba by¢ zawsze przychogowanym aby je przetrwaé. Co wiecej,
poniewaz takie kryzysy sg napedzane przez zewnetrzne, nieprzewidywalne czynniki, bardzo wazne
jest ich wystarczajgco szybkie przezwyciezanie.

Mimo, iz kryzys na Ukrainie i w Rosji jeszcze sie nie skohczyl, dostosowaliSmy sie do potrzeb
rynkowych i zdobyliSmy pewien udziat rynkowy od naszych konkurentéw oraz zanotowali$my istotny
wzrost sprzedazy na Ukrainie. W Rosji zdecydowaliSmy sie zmniejszy¢ ryzyko i skoncentrowac
gtébwnie na zyskach, stgd w | potroczu 2016 nasze przychody na tym rynku byly nadal nizsze niz rok
temu. Natomiast juz w Il kw. 2016 oraz za I-lll kw. 2016 byty juz znaczgco wyzsze rok do roku. Jesli
poprawa na tych gtéwnych rynkach bedzie kontynuowana, spodziewamy sie, ze nasze wyniki
skorzystajg na tym znacznie szybciej ze wzgledu na naszg dzwignie w postaci niskich kosztéw.

Wahania kursow walut

Walutg sprawozdawczg Spotki jest dolar amerykanski. Okoto 40% przychodéw Spétki jest
denominowanych w dolarach amerykanskich, natomiast pozostata czes¢ przychoddéw jest
denominowana w Euro, Rublu rosyjskim i w innych walutach, z ktérych niektére sg powigzane z Euro.
Poniewaz wiekszos¢ zobowigzan Spétki z tytutu dostaw i ustug (okoto 80%) denominowana jest
w dolarach, jest ona narazona na ryzyko z tytutu roznic kursowych, ktére pozostaje wazkim
czynnikiem ryzyka, ktéry moze wptywac¢ na wyniki Grupy w przysztosci. Mimo, iz problem nadal
istnieje i bedzie istniat, poniewaz Euro i inne wschodnioeuropejskie waluty wahajg sie gwattownie
wobec dolara amerykanskiego, ktory jest walutg sprawozdawczg Grupy - Grupa wprowadzita strategie
hedgingowe w celu rozwigzania tego problemu, ktore byty skuteczne pomimo duzej zmiennosci
niektorych walut. Kierownictwo Spotki uwaza rowniez, ze hedging stanowi istotng funkcje naszej gatezi
gospodarki i powinniSmy nadal ulepszac tg procedure.

Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw informatycznych jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwtaszcza pod
wzgledem asortymentu i jakosci produktdéw, poziomu zapasoéw, cen, zakresu ustug dla klientéw oraz
dostepnosci kredytu kupieckiego. W zwigzku z tym na rynku tym obserwuje sie presje na marze ze
strony konkurujgcych podmiotéw oraz nowych uczestnikéw rynku. Konkurujemy w skali
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miedzynarodowej z wieloma réznej wielkosci podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ na réznych
rynkach geograficznych i oferujgcymi rézne kategorie produktéw. W szczegdlnosci, na kazdym
z rynkéw dziatalnosci Spotki spotyka sie ona z konkurencja:

a) dystrybutoréow miedzynarodowych, takich jak np. Avnet Inc., Tech Data Corp., Ingram Micro
Inc. czy Arrow Electronics Inc., z ktérych kazdy jest znacznie wiekszy od Spdtki, ale nie
zawsze pokrywajg te same regiony geograficzne dysponujgc podobng do naszej obecnosciag
lokalng,

b) dystrybutoréw regionalnych badz lokalnych w rodzaju Elko (obecny gtéwnie w krajach
battyckich, w Rosji, na Ukrainie), Merlion (na terenie bytlego Zwigzku Radzieckiego), AB, ABC
Data (w Polsce) oraz ATC i ED System-BGS Levi w Czechach i na Stowacji.

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujgcych podmiotéw i nowych uczestnikow rynku moga
spowodowacé znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze
réwniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektérych z naszych rynkow.
Presja cenowa moze wywrzec istotny, niekorzystny wptyw na osiggane przez nas marze zysku i naszg
0g6Ing rentownos¢, w szczegoblnosci ze wzgledu na fakt, Ze notowane przez nas marze zysku brutto
sg — podobnie, jak w wypadku wiekszosci naszych konkurentéw — niskie i wrazliwe na zmiany cen
sprzedazy.

Byto to réowniez widoczne w segmentach tabletéw i smartfonéw, w ktérych zanotowaliSmy wejscie
szeregu silnych konkurentow. Miato to negatywny wptyw na naszg rentownosc, jako ze musieliSmy
obnizac ceny aby pozby¢ sie zapasow.

Jednoczes$nie, widzimy mozliwosci wynikajgce ze specyfik poszczegdlnych rynkow, tak jak
w przypadku Ukrainy, gdzie udato nam sie zdoby¢ udziat rynkowy kosztem stabszych konkurentow.

Niskie marze zysku brutto

Przedmiot dziatalnos¢ Spétki jest dwojaki - tradycyjna dystrybucja produktéw innych producentéw oraz
sprzedaz produktéw pod markami wkasnymi. Pozwala to Spétce osiggaé lepsze marze zysku brutto,
gdy warunki sg sprzyjajgce. Jednakze, na biznes marek wiasnych istotnie negatywnie wptyneto
wejscie na rynek nowych uczestnikéw poniewaz w efekcie marze spadty.

W biznesie tradycyjnej dystrybucji, notowane przez Spoétke marze zysku brutto sg — podobnie, jak
w przypadku innych dystrybutorow produktéw IT — niskie i Spotka oczekuje, ze w odniesieniu do
dystrybucyjnego ramienia swojej dziatalno$ci pozostang one niskie w najblizszej przysztoSci.
Zwigkszona konkurencja zwigzana z konsolidacjg branzy i niskim popytem na niektore produkty
informatyczne moze utrudni¢ nam utrzymanie lub podwyzszenie marz brutto. Cze$¢ naszych kosztéw
operacyjnych jest stosunkowo stata, a wydatki planuje sie czesciowo na podstawie wartosci
spodziewanych zamowien, prognozowanych w warunkach ograniczonej znajomosci przysziego
popytu. W rezultacie Spétka moze nie by¢ w stanie zmniejszy¢ procentowego udziatu swoich kosztow
operacyjnych w przychodach, aby ograniczyé spadki marz brutto w przysztosci.

Chcac podnies¢ marze brutto, Spotka rozwineta biznes marek wiasnych, ktéry pozwala generowac
wyzsze marze zysku brutto. Poniewaz biznes ten jest juz odpowiedzialny za istotng czes¢ catkowitej
sprzedazy, pozytywnie wplywa na ogolne marze zysku brutto oraz ogdlng rentownos¢ Spoiki.
Jednakze, biznes ten jest réwniez zwigzany z ryzykami, wliczajgc ryzyko zmiany technologicznej,
ryzyko zmian w popycie i preferencjach klientow. Dlatego dla Spotki bardzo wazne jest przewidywanie
zmian w popycie rynkowym oraz oferowanie nowych produktéw doktadnie na czas, aby zaspokoi¢
potrzeby klientow i by¢é w stanie sprzedaé rowniez poprzednig technologie.

Starzenie sie zapaséw i spadek cen

Spétka czesto musi nabywac komponenty i produkty gotowe zgodnie z przewidywanymi wymaganiami
i zamowieniami swych klientéw oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek gotowych produktow
i komponentéw informatycznych charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologii i krétkimi cyklami
zycia produktéw, co powoduje, ze zapasy mogg szybko sta¢ sie przestarzate. Przy szybkim tempie
zmian technologicznych w branzy wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar produktéw IT.
W miare zwiekszania przez nas zakresu dziatalnosci i - w szczegolnosci - wzrostu znaczenia
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efektywnego zarzadzania zapasami, ros$nie potrzeba utrzymywania pewnego poziomu zapaséw jako
bufora dla przewidywanych potrzeb klientéw. Taka sytuacja zwieksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy
utracg wartos¢ lub stang sie przestarzate, co moze mie¢ negatywny wptyw na nasz zysk ze wzgledu
na to, iz ceny przestarzatych produktéw majg tendencje do szybkiego spadku albo — w rezultacie -
koniecznos¢ tworzenia rezerw na odpisy. W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy mogg
obnizaé ceny, aby pozby¢ sie zapaséw, zmuszajgc nas w ten sposéb do redukcji stosowanych cen,
w celu zachowania konkurencyjnosci. Zdolnos¢ Spétki do wiasciwego zarzgdzania zapasami
i zabezpieczenia sie przed erozjg cen jest niezwykle waznym czynnikiem wplywajacym na
powodzenie jej dziatalnosci.

Szereg najistotniejszych umoéw Spotki zawartych z jej najwazniejszymi dostawcami zawiera korzystne
postanowienia zapewniajgce Spoétce ochrone przed ryzykiem wahan cen, wadliwych produktéw oraz
starzenia zapasoéw.

W czesci biznesu zwigzanej z markami wiasnymi, Spotka musi balansowa¢ pomiedzy zaspokojeniem
popytu wsrod klientdw oraz ryzykiem starzenia sie zapaséw i erozji cen, przez utrzymywanie
wiadciwego poziomu zapaséw. ZmierzyliSmy sie z tym ryzykiem w | pétroczu 2015, gdy musieliSmy
sprzedac¢ nadmierne zapasy produktéw pod markami wlasnymi po nizszych cenach, aby nie pozostaé
z przestarzatymi zapasami. Jednakze poradziliSmy sobie z tym zagadnieniem i zaréwno w drugim
pétroczu 2015 jak i w pierwszych dziewieciu miesigcach 2016 roku nie mieliSmy zadnych zwigzanych
Z nim probleméw.

Ryzyko kredytowe

Spotka nabywa komponenty i sprzet informatyczny od dostawcéw na wiasny rachunek i odsprzedaje
je swoim klientom. Niektérym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 90 dni,
a w kilku przypadkach — do 120 dni. Zobowigzania wobec dostawcow z tytulu uméw zakupu
komponentow sg zobowigzaniami odrebnymi, niezwigzanymi ze zobowigzaniami klientéw do zaptaty
za nabywany od nas towar, z wyjatkiem nielicznych przypadkéw, gdy umowy Spotki z jej dostawcami
wymagajg od Spotki sprzedazy towaru na rzecz okreslonych dalszych reselleréow lub dystrybutoréw.
Tak wiec mamy obowigzek regulowac swoje zobowigzania wobec dostawcow niezaleznie od tego, czy
uzyskamy ptatnos¢ od swoich klientéw za sprzedany im towar. Poniewaz nasze marze brutto sg
stosunkowo niskie w poréwnaniu z ceng sprzedawanych produktéw, jezeli nie bedziemy w stanie
uzyskac pfatnosci od swoich klientéw, bedziemy narazeni na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.
Zawarlismy umowy ubezpieczenia kredytu, ktore chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym
ubezpieczeniem tym objete jest okoto 60% naszych przychodow.

Ze wzgledu na ostatnie zmiany rynkowe wynikajgce z kryzysu kredytowego, ktory wptynat na
wszystkie kraje dziatalnosci Grupy, ryzyko kredytowe stato sie jednym z najwazniejszych czynnikéw
ryzyka, ktére mogg wptywa¢ na wyniki Grupy w przysztosci. Mimo, iz Grupa ubezpieczyta istotng
czesé swoich naleznosci, awersja firm ubezpieczeniowych do ryzyka jest aktualnie wyzsza i nie
przyznajg one aktualnie tatwo limitéw kredytowych klientom. W rezultacie, Grupa jest wystawiona na
wieksze ryzyko kredytowe, wiec zdolno$é Grupy do jego analizowania i oceniania ma bardzo duze
znaczenie.

Swiatowe otoczenie finansowe

Swiatowy kryzys finansowy ostabt w ostatnich latach. W ramach tego zjawiska na niektérych
z naszych rynkéow pojawity sie sygnaty poprawy, a na innych stabilizacja. W wyniku czesciowej
poprawy, Spotka podjeta pewne starania by wykorzysta¢ te sygnalty na poziomie przychoddéw
i zyskownosci. Zrewidowana strategia i dostosowanie do nowego otoczenia, np. poprzez przebudowe
naszego portfolio produktowego optacito sie w kategoriach wiekszego udziatu rynkowego oraz
sprzedazy.

Jednakze istnieje wiele niepewno$ci zwigzanych ze $wiatowg gospodarka wynikajacych z wydarzen
w Chinach oraz z zamieszania na Bliskim Wschodzie w potaczeniu ze zmiennoscig kurséw walut oraz
staboscig popytu na wielu rynkach. Ponadto, od czasu do czasu na wybranych rynkach mogg mie¢
miejsce nieprzewidywalne sytuacje, jak w przypadku Ukrainy i Rosji w 2014 roku do dzi$, co
doprowadzito do znacznej niestabilnosci w otoczeniu finansowym tych krajow. Jednakze, dzieki
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doswiadczeniu, ktore zdobyliSmy, kierownictwo jest gteboko przekonane ze dzi$ Spétka jest znacznie
bardziej elastyczna oraz lepiej przygotowana do poradzenia sobie z wszelkimi przeszkodami, jakie
mog3 sie pojawi¢ w zwigzku ze swiatowym otoczeniem finansowym.

Sezonowos¢

Tradycyjnie rynek dystrybucji IT, na ktérym dziata Spétka, charakteryzuje wysoki popyt w miesigcach
poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W szczegdlnosci popyt u dystrybutoréw IT
ma tendencje do wzrostu w okresie od wrzesnia do korica roku.

Rozwdj biznesu marek wtasnych

Strategig Spotki jest koncentracja bardziej na rentownosci niz na przychodach, w zwigzku z czym
Spotka w 2013-2014 roku zwiekszyta swoje zaangazowanie w rozwdj biznesu marek wiasnych, ktory
pozwala osigga¢ wyzsze marze zysku brutto. Objeto to rozwdj linii produktowych tabletow,
smartfonéw, GPS-6w i innych linii produktowych, ktére sg sprzedawane pod markami Prestigio i
Canyon we wszystkich regionach dziatalnosci Spétki.

Ze wzgledu na fakt, iz produkty Spofki, przede wszystkim tablety i smartfony, zostaty przyjete przez
rynki, oczekuje sie, ze dalszy rozwdj biznesu marek wilasnych moze pozytywnie wptywaé na
przychody i zyski. Jednakze konkurencja juz sie zintensyfikowata i Spotka moze nie by¢
w stanie utrzymaé pozioméw zyskownosci. Dodatkowo, oprécz kwestii konkurencji, ze wzgledu na
zwiekszong skale sprzedazy produktéw pod naszymi markami wlasnymi oraz fakt, ze nie jeste$my
wytworcami tych produktéw, pojawity sie pewne problemy z gwarancjami, ktére negatywnie wptynety
na nasze wyniki. Spétka podejmuje szereg dziatan w zakresie kontroli jakosci aby ograniczaé to
ryzyko, ale biorgc pod uwage wolumeny sprzedazy i duzg liczbe fabryk wykorzystywanych do
produkcji tych produktéw, srodki te mogg okazaé sie niewystarczajgce.

Pomimo wysitkow Spotki, nie moze by¢ pewnosci co do podobnego tempa rozwoju biznesu marek
wiasnych w przysztych okresach, poniewaz mogg nastgpi¢ istotne zmiany w trendach rynkowych,
preferencjach klientéw lub w technologii, ktére moga wpltyng¢ na rozwdj biznesu marek wtasnych
Spétki, a w zwigzku z tym na jej wyniki.

Roszczenia gwarancyjne dotyczace produktéw pod markami wlasnymi

Biznes marek wiasnych wymaga od nas dodatkowych wysitkéw aby unikngé probleméw
z jakoscig urzadzen. Pomimo wszystkich naszych wysitkéw, zanotowaliSmy istotne zwroty
konkretnych modeli produkowanych w ostatnich trzech latach.

Ryzyko to negatywnie wptyneto na wyniki | pétrocza 2015 oraz catego 2015 roku, gdy byliSmy
zmuszeni zanotowac¢ strate ze wzgledu na odmowe wypetnienia przez pewnych producentéw ODM
ich zobowigzan umownych, dotyczgcych wysoko awaryjnych produktéw. Niestety, fabryki te odmaowity
wykonania postanowien umownych i byliSmy zmuszeni do ponownego oszacowania naszych rezerw
na zwroty oraz do rozpoznania znacznej straty. Grupa podejmuje wszelkie mozliwe kroki w celu
zapewnienia sobie wiasciwych rekomensat. Starania te obejmujg zaréwno negocjacje jak i dziatania
prawne.

Aby unikng¢ takich probleméw w przysziodci, aktualnie prowadzimy znacznie gtebszg analize
w procesie wyboru dostawcow, co jednak nie gwarantuje eliminacji ryzyka strat z tytutu roszczen
gwarancyjnych.

Spotka zaktualizowata swoje procedury i zaczeta zmniejsza¢ koszty roszczen gwarancyjnych
poczawszy od Il kw. 2015. Pozytywny trend byt kontynuowany w pierwszych dziewieciu miesigcach
2016 i oczekuje sie jego dalszej kontynuacji w kolejnych okresach.

Wysoki koszt dfugu

Biznes marek witasnych oznacza znacznie wyzsze zapotrzebowanie na srodki pieniezne dostepne by
wspiera¢ wzrost. Grupa byta w stanie zdoby¢ Srodki pieniezne w réznych instytucjach finansowych,
jednakze w niektorych przypadkach finansowanie to jest drogie. Spotka wynegocjowata juz lepsze
warunki z niektérymi instytucjami finansujgcymi tancuch dostaw i aktualnie podejmuje pewne
dodatkowe dziatania, by dalej obniza¢ koszt finansowania. Jednakze, sankcje natozone na Rosje oraz
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napiecia zwigzane z kryzysem ukrainskim skutkowaty istotnym wzrostem kosztu finansowania w tych
krajach i moze to ograniczy¢ nasze wysitki w celu dalszego zmniejszenia $sredniego kosztu zadtuzenia.

Wyniki dziatalno$ci

Okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 w poréwnaniu do okreséw
trzech i dziewieciu miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016:

Przychody: Pomimo niewielkiego zmniejszenia przychodéw w poréwnaniu do Il kw. oraz
dziewieciu miesiecy 2015, Spotka doswiadczyta pozytywny wzrost przychodéw w Il kw. 2016
w poréwnaniu do dwéch poprzednich kwartatéw roku.

Przychody w Il kw. 2016 zmniejszyty sie 0 4,02% do 276.052 USD z 287.606 USD w Il kw. 2015.
Przychody Il kw. 2016 byty o 11,17% wyzsze w poréwnaniu do tych z Il kw. 2016.

Przychody w I-lll kw. 2016 zmniejszyty sie o 5,07% do 773.467 USD z 814.767 USD w
analogicznym okresie 2015.

Sezonowosé i cykl wzrostu przychoddw ASBIS
Przychody pomiedzy | kw. 2013 a Il kw. 2016
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o Zysk brutto: W Il kw. oraz w I-lll kw. 2016 zysk brutto wzrdst znacznie w poréwnaniu do

analogicznych okresow 2015. Zysk brutto w Il kw. 2016 wzrdst rowniez znacznie w poréwnaniu
do Il kw. 2016. Oczekuje sie, ze pozytywny trend w zysku brutto zaobserwowany w Il kw. 2016
bedzie kontunuowany w pozostatej czesci roku.

Zysk brutto w Il kw. 2016 zwigkszyt sie 0 26,41% do 16.872 USD z 13.347 USD w Il kw. 2015.
Zysk brutto zwiekszyt sie rowniez o0 19,92% w poréwnaniu do tego zanotowanego w Il kw. 2016.

Zysk brutto w I-Ill kw. 2016 zwigkszyt sie 0 55,19% do 44.243 USD z 28.509 USD w analogicznym
okresie 2015.
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Marza zysku brutto: W Ill kw. 2016 marza zysku brutto nadal rosta. Kierownictwo uwaza, ze
aktualne poziomy procentowe marzy zysku brutto sg bardzo satysfakcjonujgce i bedzie sie staraé¢
o ich utrzymanie w przysztosci.

Marza zysku brutto w Il kw. 2016 zwigkszyta sie do 6,11% z 4,64% w Il kw. 2015. Marza zysku
brutto w Il kw. 2016 byta o 7,87% wyzsza w poréwnaniu do 5,67% w Il kw. 2016.

Marza zysku brutto w I-Ill kw. 2016 zwiekszyta sie do 5,72% z 3,50% w analogicznym okresie
2015.

Koszty sprzedazy skiadajg sie gtdwnie z wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw
sprzedazy (departamenty sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztow marketingowych
i reklamowych, prowizji i kosztow podrézy stuzbowych. Koszty sprzedazy zwykle rosng wraz (ale
nie liniowo) z rosngcy sprzedazg i — przede wszystkim - zyskiem brutto.

Koszty sprzedazy w Il kw. 2016 zwiekszyty sie 0 12,98% do 7.055 USD z 6.244 USD w Il kw.
2015. Wzrost ten jest zwigzany z poprawg na poziomie zysku brutto, ale jest znacznie wolniejszy
niz tempo wzrostu zysku brutto. Dalszy wzrost kosztéw sprzedazy jest oczekiwany jedynie pod
warunkiem jeszcze szybszego wzrostu zysku brutto.

Koszty sprzedazy w I-lll kw. 2016 zmniejszyly sie o 14,75% do 19.734 USD z 23.148 USD
w analogicznym okresie 2015.

Koszty ogdlnego zarzadu skiadajg sie gidwnie z kosztéw ptac i wynagrodzen pracownikow
administracji i kosztow wynajmu. W Il kw. 2016 nadal utrzymywaliSmy je stabilne. Koszty
0golnego zarzadu w Il kw. 2016 zwiekszyty sie nieznacznie o 3,30% do 4.294 USD z 4.157 USD
w Il kw. 2015.

Koszty ogdlnego zarzadu w I-lll kw. 2016 zmniejszyty sie 0 17,56% do 12.167 USD z 14.758 USD
w analogicznym okresie 2015 w rezultacie dziatan restrukturyzacyjnych.
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e Zysk z dzialalnosci operacyjnej: W Ill kw. 2016 Spoétka zanotowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokoséci 5.523 USD, niemal podwojony w poréwnaniu do 2.946 USD w Il kw.
2015.

W I-lll kw. 2016 zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 12.342 USD w poréwnaniu do straty
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9.397 USD w I-lll kw. 2015. Jest to poprawa
przekraczajgca 21 milionéw USD rok do roku.

e EBITDA: W IIl kw. 2016 EBITDA byta dodatnia i wyniosta 6.0568 USD w poréwnaniu do 3.588
USD w Il kw. 2015.

EBITDA w I-lll kw. 2016 byta réowniez dodatnia i wyniosta 13.929 USD w poréwnaniu do minus
7.483 USD w analogicznym okresie 2015.

o Zysk netto: W rezultacie stabilnych przychoddéw, znacznie zwiekszonego zysku brutto i relatywnie
stabilnych kosztéw, Grupa wypracowat w Il kw. 2016 zysk netto w wysokosci 1.380 USD,
w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 153 USD w Il kw. 2015. W I-lll kw. 2016 Spoétka
zanotowata zysk netto po opodatkowaniu w wysokosci 2.001 USD w poréwnaniu do straty netto
po opodatkowaniu w wysokosci 19.191 USD w analogicznym okresie 2015.

Sprzedaz wedtug regionéw i krajow

Tradycyjnie i w dziatalnoéci Spétki, regiony krajéw bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej
majg najwiekszy udziat w naszych przychodach. Nie zmienito sie to w | pétroczu 2016. Jednakze w
zwigzku z lepsza sytuacjg w krajach bytego ZSRR, w Il kw. 2016 region ten odzyskat pierwsza
pozycje w naszej strukturze sprzedazy po tym jak zanotowat imponujacy 35,92% wzrost rok do roku.
Oczekiwana jest dalsza poprawa w tym regionie w koncoéwce roku. Przychody osiggniete w regionie
krajow bytego ZSRR w I-lll kw. 2016 byty wyzsze o0 12,71% rok do roku.

Sprzedaz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej zmniejszyta sie o 23,92% oraz o 16,59%
odpowiednio w Il kw. 2016 oraz I-1ll kw. 2016 w poréwnaniu do analogicznych okresow 2015.
Sprzedaz w Europie Zachodniej w Il kw. 2016 zmniejszyta sie 0 29,80% w poréwnaniu do Il kw.
2015, podczas gdy w I-lll kw. 2016 wzrosta ona o 2,19%. Sprzedaz w regionie Bliskiego Wschodu
i Pétnocnej Afryki zmniejszyta sie 0 10,29% oraz 2,84% w tych samych okresach.

Analiza wedtug krajow wyjasnia dlaczego wyniki w regionie krajow bylego ZSRR ulegly tak
znacznemu polepszeniu. Byto ono wynikiem ciggtej poprawy na Ukrainie, gdzie sprzedaz wzrosta
0 169,18% w Il kw. 2016 oraz o 191,29% w I-lll kw. 2016 w poréwnaniu do analogicznych okreséw
2015. Jednoczesnie, nasz biznes w Rosji zaczgt zndéw rosng¢ i zanotowaliSmy wzrost sprzedazy
0 21,02% oraz 3,80% odpowiednio w Il kw. 2016 oraz w I-1ll kw. 2016.
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W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, nasza sprzedaz na Stowacji zmniejszyta sie 0 45,06% w |lI
kw. 2016 (i w rezultacie o 21,44% w I-lll kw. 2016), ale jednoczes$nie nasz biznes w Czechach wzrost
0 34,11% oraz 23,69% w tych samych okresach. Zmniejszenie sprzedazy na Stowacji byto zwigzane
jedynie z realizacjg duzych projektéw w 2015 roku, gdy Stowacja korzystata z duzych funfuszy UE na
infrastrukture IT. Spotka zalezna na Stowacji pozostaje liderem w swoim segmencie i w dalszym ciggu
dominuje na rynku dystrybuc;ji IT.

W rezultacie, Rosja zostata nowym liderem naszej struktury sprzedazy wedtug krajow za 11l kw. 2016.
Mimo, iz za I-lll kw. 2016 jest nim ciggle Slovakia, biorgc pod uwage aktualng poprawe w Rosji,
oczekujemy ze zostanie ona nasza geografig numer jeden pod wzgledem sprzedazy za caty rok.

Ponizsze tabele przedstawiajg geograficzng strukture sprzedazy w okresach trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 oraz 2015 roku.

Il kw. 2016

tys.
usb

% przychodoéw
ogotem

tys.
usb

Il kw. 2015

% przychodéw
ogotem

Kraje bytego ZSRR 123.374 44,69% 90.770 31,56%
Europa Srodkowo-Wschodnia 95.153 34,47% 125.066 43,49%
Bliski Wschod i Afryka 38.883 14,09% 43.342 15,07%
Europa Zachodnia 10.555 3,82% 15.036 5,23%
Pozostate 8.087 2,93% 13.392 4,66%
Ogotem 276.052 100% 287.606 100%

I-1ll kw. 2016

tys.

usD

% przychodow
ogotem

tys.
uUsD

I-1Il kw. 2015
% przychodow
ogotem

Europa Srodkowo-Wschodnia 296.689 38,36% 355.717 43,66%
Kraje bytego ZSRR 291.252 37,66% 258.419 31,72%
Bliski Wschéd i Afryka 119.324 15,43% 122.816 15,07%
Europa Zachodnia 40.186 5,20% 39.325 4,83%
Pozostate 26.015 3,36% 38.490 4,72%

Ogoétem 773.467 100% 814.767 100%

Struktura przychodéw - Top 10 krajow w lll kw. 2016 oraz w Il kw. 2015 (w tys. USD)

Il kw. 2016 11l kw. 2015
Kraj Sprzedaz Kraj H Sprzedaz
1. Rosja 55.346 Stowacja 65.201
2 Stowacja 35.823 Rosja 45.733
3. Ukraina 34.943 Zjednoczone Emiraty Arabskie 33.336
4 Zjednoczone Emiraty Arabskie 30.035 Kazachstan 14.851
5. Czechy 16.365 Biatorus 14.291
6. Kazachstan 16.276 Ukraina 12.981
7. Biatorus 13.650 Czechy 12.203
8. Rumunia 9.854 Rumunia 10.990
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Sprzedaz wedtug linii produktowych

Holandia
Bulgaria
Pozostate

OGOLEM

5.544
5.205
53.012

276.052

Bulgaria
Chorwacja
Pozostate

OGOLEM

7.642
6.300
64.078

287.606

Struktura przychodéw - Top 10 krajow w I-lll kw. 2016 oraz w I-lll kw. 2015 (w tys. USD)

Stowacja
Rosja
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Ukraina
Czechy
Kazachstan
Biatorus
Rumunia
Wegry
Holandia
Pozostate

OGOLEM

125.383
133.656
79.670
78.520
44.087
35.697
33.424
31.192
18.200
18.180

175.457

773.467

Stowacja
Rosja
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Kazachstan
Polska
Czechy
Rumunia
Biatorus
Ukraina
Bulgaria
Pozostate

OGOLEM

159.608
128.767
95.628
67.693
43.011
35.645
31.787
29.778
26.956
19.713
176.181

814.767

Poczawszy od lutego 2014 w wyniku kryzysu, ktory uderzyt w nasze gtéwne rynku zbytu, nasze
przychody znajdowaty sie pod presjg wynikajgcg z zawirowan na naszych rynkach, ktére wptynety na
sprzedaz w wielu krajach naszej dziatalnosci.

Kontynuujemy nasze wysitki aby zwiekszy¢ przychody, na wszystkich rynkach naszej dziatalnosci,
gtéwnie przez dodawanie wiekszej ilosci produktéw do naszego portfolio oraz penetracje rynkéw, ktére
byly stabe w kilku ostatnich latach. Jest to mozliwe, poniewaz ASBIS pozostaje dystrybutorem
pierwszego wyboru dla wielu $wiatowych dostawcéw. Gtownym i dobrym przykladem jest firma
APPLE, ktéra powierzyta ASBIS dystrybucje iPhone’éw na Ukrainie, na Biatorusi i w Kazachstanie.
Majac powyzsze na uwadze, gtdwnym celem Grupy sg marze oraz zwiekszenie rentownosci.

Ponizszy wykres wskazuje trendy w sprzedazy wedtug linii produktowych:
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Zmiany w strukiurze przychodow weditug giownych iinii produktowych
pomiedzy | kw. 2015 a Il kw. 2016 (w tys. USD)
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Przychody ze sprzedazy procesorow, ktoére tradycyjnie dominujg w naszej strukturze sprzedazy
wedtug linii produktowych, zmniejszyty sie o 17,20% w Ill kw. 2016 oraz o 0,63% w I-lll kw. 2016.
Przychody ze sprzedazy dyskéw twardych zwiekszyly sie o 2,47% oraz zmniejszyly sie o 2,06% w
tych samych okresach. W przypadku laptopéw, nasza sprzedaz wzrosta w Il kw. ale rok do roku byta
nizsza w okresie dziewieciu miesiecy. Nasz segment smartfondw zwiekszyt sie w Il kw. 2016 o
60,37% rok do roku (gtéwnie w zwigzku z poprawg sprzedazy iPhone’éw) oraz byt stabilny rok do roku
(+0,28%) w I-Ill kw. 2016. Stat sie on segmentem numer jeden w naszym portfolio w 11l kw. 2016. Byto
to réwniez czesciowo zwigzane z wprowadzeniem iPhone’a 7 przez firme Apple.

Sposrod innych linii produktowych najwazniejszy jest wzrost biznesu dyskéw SSD, ktéry wzrédst od
zera do odpowiednio 6.203 USD w Il kw. oraz 9.859 USD w Il kw. 2016. Oczekujemy, ze ten segment
bedzie nadal rést gwattownie w kohcoéwce roku. Oprécz tego, Spétka zanotowata pozytywny trend
zarébwno w Il kw. jak i I-lll kw. 2016 na sprzedazy ptyt gtéwnych oraz kart VGA (+58,14% oraz
+76,62%), peryferiow (+15,51% oraz +11,01%), produktéw do wyswietlania (+26,29% oraz +29,23%),
modutéw pamieci (+19,83% oraz +28,91%) a takze akcesoriéw i multimediow (+23,96% oraz
+10,23%).

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na linie produktowe w Il kw. 2016 oraz
w Il kw. 2015:

Smartfony 58.530 21,20% 36.497 12,69%
Procesory 51.906 18,80% 62.686 21,80%
Dyski twarde 32.021 11,60% 31.250 10,87%
Laptopy 28.877 10,46% 27.327 9,50%
Tablety 13.230 4,79% 13.922 4,84%
Oprogramowanie 9.426 3,41% 29.357 10,21%
Pozostate 82.062 29,73% 86.566 30,10%
Przychody ogétem 276.052 100% 287.606 100%
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Procesory 149.605 19,34% 150.549 18,48%

Smartfony 146.050 18,88% 145.641 17,88%
Dyski twarde 91.363 11,81% 93.280 11,45%
Laptopy 68.215 8,82% 74.273 9,12%
Oprogramowanie 37.627 4,86% 77.770 9,55%
Tablety 33.100 4,28% 56.117 6,89%
Pozostate 247.507 32,00% 217.137 26,65%
Przychody ogoétem 773.467 100% 814.767 100%

Plynnosé¢ i zasoby kapitatowe

W przesziosci Spotka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na srodki finansowe, wliczajgc w to biezgce
wydatki operacyjne, naktady kapitatowe i inwestycje, gtdwnie z przeptywdw pienieznych z dziatalnoéci
operacyjnej, a takze poprzez finansowanie dtuzne i kapitaty wtasne. Podczas gdy w | pétroczu 2016
nasze przeptywy pieniezne byly napiete, zaczety sie one poprawia¢ w Il kw. 2016, gdy przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie. Oczekujemy, Zze nasze przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej za caty rok bedg dodatnie.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie przeptywow pienieznych za dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2016 i 2015 roku:

Dziewie¢ miesigecy zakonczonych

30 wrzesnia
2016 2015
usbD
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej (28.932) (42.918)
Woydatki Srodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1.418) (2.475)
Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (4.312) (1.955)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (34.662) (47.348)

Wydatki Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 28.932 USD za dziewieé
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016, w poréwnaniu do wydatkéw w wysokosci 42.918 USD
w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to zwigzane gtéwnie ze zwigkszong rentownoscig oraz
z poprawionym wykorzystaniem kapitatu obrotowego. Spoétka oczekuje, ze przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej bedg dodatnie za caty 2016 rok.

W samym IIl kw. 2016 Spotka wypracowata wptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.272 USD
dzieki ulepszonemu wykorzystaniu kapitatu obrotowego oraz lepszej rentownosci.

Wydatki Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1.418 USD za dziewieé
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016, w poréwnaniu do 2.475 USD w analogicznym okresie 2015
roku. Wydatki te odnoszg sie do biezgcych inwestycji w aktywa trwate (takie jak komputery, meble,
itd.).

Wydatki Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowe wyniosty 4.312 USD za dziewieé
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016, w poréwnaniu do wydatkéw w wysokosci 1.955 USD
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w analogicznym okresie 2015 roku. Jest to zwigzane gtéwnie z mniejszym wykorzystaniem niektorych
linii finansowych oraz sptatg rat z tytutu zobowigzan dtugoterminowych.

Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow

W konsekwenc;ji lepszej efektywnosci kapitatu obrotowego, rentownosci oraz zmniejszonej wielkoSci
finansowania, w I-lll kw. 2016 stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie o 34.662
USD, w poréwnaniu do zmniejszenia o 47.348 USD w analogicznym okresie 2015 roku, co oznacza
poprawe o niemal 13 min USD.

16. Czynniki, ktére moga wptywaé na wyniki Spétki w przysztosci

Polityczna i gospodarcza stabilnos¢ w Europie i regionach naszej dziatalnosci

Rynki na ktérych dziata Grupa, tradycyjnie pokazywaty wrazliwo$¢ na niestabilno$¢ polityczng lub
ekonomiczng. Zawirowania, ktore rozpoczety sie na Ukrainie i wptynety rowniez na Rosje
spowodowaty istotng redukcje popytu. Wptyneto to na nasze przychody i marze zysku brutto, ale
réwniez wptyneto negatywnie na niektérych sposréd naszych klientéw, ktérych sytuacja finansowa
pogorszyla sie.

Staba sytuacja gospodarcza w regionie krajéw bytego ZSRR oraz pewne napedzane politykg
wydarzenia na wszystkich rynkach sg uwazane przez kierownictwo za kluczowy czynnik zewnetrzny,
ktéry moze negatywnie wptynaé na nasze wyniki w krétkim terminie.

Jednakze pozostajemy pewni — rowniez biorgc pod uwage niedawny wzrost popytu w wiekszosci
regionéow naszej dziatalnosci - Zze jesteSmy w stanie wtasciwie zarzgdzac tym i potencjalnym kryzysem
i wyjs¢ z niego mocniejsi. Znalazto to ponownie potwierdzenie, jako ze w 2016 roku jak do tej pory
zanotowaliSmy zysk netto po opodatkowaniu a nasz biznes na Ukrainie (najbardziej negatywnie
doswiadczonym rynku) znacznie wzrést. Bedziemy kontynuowac te strategie i koncentrowaé sie
bardziej na naszych kluczowych regionach i silnych stronach, aby maksymalizowaé zyski oraz
wykorzysta¢ kazde mozliwe ozywienie rynku.

Zdolnos$¢ Grupy do zwiekszanie przychodoéw i udziaty rynkoweqo przy koncentracji na zyskach

Dywersyfikacja geograficzna przychoddéw Grupy sprawia, ze zmniejszamy ryzyko nizszej sprzedazy
w konkretnym kraju przez mozliwos¢ wyzszej sprzedazy w wielu innych krajach. Rosja, Stowacja
i Ukraina sg obecnie rynkami, ktére przewodzg w strukturze generowania przychodéw Grupy. Musimy
przystosowac¢ sie do wszelkich zmian rynkowych, ktére mogg sie pojawi¢ na tych rynkach oraz
wzmocni¢ naszg strategie aby w peini zdywersyfikowac zrodta sprzedazy.

Nie istnieje zaleznos¢ od jednego konkretnego rynku ani regionu poniewaz udziat regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej w naszych przychodach ogétem jest wiekszy niz regionu krajéw bytego ZSRR.
Przyktadamy teraz wiekszg uwage do wszelkich mozliwych zmian rynkowych we wszystkich innych
rosngcych regionach, koncentrujgc sie na naszych kluczowych kompetencjach.

Mimo wszelkich podjetych przez Spétke $rodkéw zapobiegawczych, nie mozna wykluczy¢
w przysziosci mozliwosci spadku popytu i sprzedazy w konkretnym kraju. Taka sytuacja moze
ograniczy¢ ogolny wzrost. Dlatego bardzo wazne dla Spodfki jest przygotowanie jej struktury do
skompensowania takiej sytuacji przez wyzszg sprzedaz na innych rynkach. Oznacza to zaréwno
ciagte ulepszanie portfolio produktowego jak i bliskie relacje z klientami, aby zdobywaé wiekszy udziat
rynkowy od stabszych konkurentow.

Zdolnos¢ Grupy do zwiekszenia marz zysku brutto

Marza zysku brutto Grupy wzrosta istotnie w 2016 roku to dnia dzisiejszego (szczegodlnie w Il kw.
2016) w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015. Jest to kontynuacja poprawy, ktéra rozpoczeta

23



sie w Il kw. 2015 i jest rezultatem zmian w portfolio produktowym oraz koncentracji raczej na marzach
niz na sprzedazy. Ponadto, nasz biznes byt zabezpieczony i nie zanotowalismy Zadnych negatywnych
wydarzen jednorazowych jak te w 2015 roku. W zwigzku z tym oczekuje sie kontynuacji poprawy marz
w dalszej czesci 2016 roku. Jednakze, tempo tego wzrostu jest trudne do oszacowania, jako ze marze
mogg pozostawaé pod presjg ze wzgledu na wiekszg konkurencje oraz nizszy popyt na szeregu
rynkéw. Dla Grupy ekstremalnie wazne jest zarzgdzanie poziomem zapaséw oraz ulepszanie portfolio
produktowego aby osiggac optymalne marze zysku brutto.

Zmiennos¢ kurséw walut

Multi-walutowe otoczenie, w ktérym dziata Grupa sprawia, ze jej wyniki finansowe sg narazone na
gwattowne wahania kursow walut. Mimo, iz zmiennos¢ szeregu walut w Il kw. oraz w I-lll kw. 2016
byta wysoka, nasza polityka hedgingowa skutecznie nas ochronita. Dlatego strategia hedgingowa
powinna by¢ bez zadnych wyjatkdw realizowana i dalej ulepszana bez zadnych odstepstw w dalszej
czesci 2016 roku.

Zdolnos$¢ Grupy do kontroli kosztéow

Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu w | kw., Il kw. oraz w I-lll kw. 2016 zmniejszyty sie
znaczaco w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2015 roku. Zmniejszenie kosztéw jest rezultatem
dzialan restrukturyzacyjnych podjetych przez Spétke w Il pétroczu 2015. Obejmowaty one mniejszg
liczbe pracownikéw, zmienione schematy wynagrodzen oraz lepszg kontrole kosztéw. W samym |l
kw. 2016 koszty ogdlnego zarzadu wzrosty nieznacznie, podczas gdy koszty sprzedazy wzrosty jako
funkcja wzrostu zysku brutto.

Uwazamy kontrole kosztow za istotny czynnik pozwalajgcy osiggacC lepsze wyniki w przyszitosci
i Grupa podejmuije istotne kroki w celu dalszej redukcji swoich kosztéw.

Zdolnos¢ do dalszeqo rozwoju portfolio produktoweqo Grupy, zardwno marek wlasnych jak i
innych producentéw

W zwigzku ze swojg wielkosScig, zasiegiem geograficznym oraz z dobrymi relacjami z producentami,
Spétka byta w stanie zbudowaé szerokie portfolio produktowe. Dla Spétki bardzo istotne jest ciggte
ulepszanie jej miksu produktowego przez dodawanie nowych linii produktowych z wyzszymi marzami
brutto (i netto), by zwiekszac jej rentownosc.

Zdolnos¢ pokrycia roszczen gwarancyjnych klientéw

Biznes marek wlasnych wymaga abysmy byli bardzo ostrozni z satysfakcjg klienta jesli chodzi o
obstuge posprzedazowg odnoszgcg sie gtownie do jakosci naszych urzadzeh. Poniewaz nie
produkujemy urzgdzen samodzielnie, utworzyliSmy zwiekszone rezerwy na gwarancje oraz
podpisalismy odrebne umowy z naszymi dostawcami aby zabezpieczyé sie przed stratami z tytutu
gwarancji na te produkty.

DokonaliSmy przegladu wszystkich naszych uméw z fabrykami i podpisaliSmy nowe po upewnieniu
sie, ze wykonawca bedzie w stanie zaptaci¢ wszelkie kary umowne, ktére mogg by¢é wymagane.
Istotng czescig naszej wspbtpracy z fabrykami zewnetrznymi, jest upewnienie sie, ze ryzyko zwigzane
z gwarancjami jest ograniczone.

17. Informacja o istotnych wydarzeniach, ktére nastapily po okresie zakonczonym 30
wrzesnia 2016 roku, a przed datg publikacji niniejszego raportu

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, w okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2016 roku a 8 listopada 2016

roku nie wystgpity zadne wydarzenia, ktére mogtyby negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spétki bgdz
jej stabilnos¢ finansowa.

24



Czesc Il Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czesc¢ tego raportu zawiera:

Raport i Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016

Spis tresci Strona
Skrécony skonsolidowany srédroczny rachunek zyskéw i strat 1
Skrocone skonsolidowane $rédroczne zestawienie catkowitych dochodow 2
Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Skrécone skonsolidowane $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wkasnym 4
Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych 5-6
Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego srédrocznego 7-19

sprawozdania finansowego



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SR,éDROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

SPIS TRESCI STRONA
Skrécony skonsolidowany $rédroczny rachunek zyskéw i strat 1
Skrdcone skonsolidowane $rddroczne zestawienie catkowitych dochodéw 2
Skrécone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 3
Skrdcone skonsolidowane $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym 4
Skrécone skonsolidowane Srddroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 5-6

Noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONY SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

Za trzy Za trzy Za dziewiec Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
Nota usb usb usb usb

Przychody 4,23 276.052.300 287.605.747 773.466.629 814.766.966
Koszt wiasny sprzedazy (259.180.413) _ (274.258.874) (729.223.368) (786.258.320)
Zysk brutto 16.871.887 13.346.873 44.243.261 28.508.646
Koszty sprzedazy (7.054.517) (6.244.076) (19.734.087) (23.147.511)
Koszty ogdinego zarzadu (4.294.345) (4.157.111) (12.166.734) (14.757.890)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 5.523.025 2.945.686 12.342.440 (9.396.755)
Przychody finansowe 7 134.788 569.790 400.277 771.839
Koszty finansowe 7 (3.861.555) (3.251.258) (10.399.873) (10.673.683)
Pozostate zyski i straty 5 27.396 (55.909) 187.454 22.814
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6 1.823.654 208.309 2.530.298 (19.275.785)
Podatek dochodowy 8 (443.528) (55.060) (529.237) 84.703
Zysk/(strata) za okres 1.380.126 153.249 2.001.061 (19.191.082)
Przypisany:
Wiascicielom Spotki 1.374.297 153.287 1.988.192 (19.192.534)
Udziatowcom mniejszosciowym 5.829 (38) 12.869 1.452

1,380,126 153,249 2.001.061 (19.191.082)

Centy USD Centy USD Centy USD Centy USD

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej 2,48 0,28 3,58 (34,58)




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE INNEGO CAxKOWITEGO DOCHODU
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonnczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2016 2015 2016 2015

usD uUsD usD usD
Zysk/(strata) za okres 1.380.126 153.249 2.001.061 (19.191.082)
Inny catkowity zysk/(strata)
Réznica kursowa z przeliczenia operacji zagranicznych 187.016 (1.187.935) 943.585 (3.502.933)
Korekty reklasyfikacyjne odnoszace sie do operacji zagranicznych zlikwidowanych w okresie 254 - 254 -
Inny catkowity zysk/(strata) za okres 187.270 (1.187.935) 943.839 (3.502.933)
Catkowity zysk/(strata) ogotem za okres 1.567.396 (1.034.686) 2.944.900 (22.694.015)
Catkowity zysk/(strata) ogdotem przypisany:
Wiascicielom Spotki 1.559.584 (1.035.634) 2.927.732 (22.682.366)
Udziatowcom mniejszosciowym 7.812 948 17.168 (11.649)

1.567.396 (1.034.686) 2.944.900 (22.694.015)




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ WEDLUG STANU NA 30 WRZESNIA 2016

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate ogdtem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Srodki pieniezne w banku i gotdwka

Aktywa obrotowe ogétem
Aktywa ogotem

PASYWA

Kapitatly wiasne

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatéw witasnych

Kapitaty wiasne przypadajace na
wiascicieli podmiotu dominujgcego
Udziaty mniejszosciowe

Kapitaly wilasne ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania dlugoterminowe ogétem

Zobowigazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowiazania finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Zobowiazania krétkoterminowe ogdtem
Zobowigzania ogdlem
Pasywa ogotem

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade Dyrektorow 7 listopada 2016.

Constantinos Tziamalis
Dyrektor

Noty

10
11
27
20

12
13
14
25

26

15

17
18
20

21
16
24

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia

2016 2015

usbD uUsbD
23.641.279 23.504.905
2.896.701 2.752.302
11.794 11.794
1.602.305 1.555.972
1.396.134 1.519.787
29.548.213 29.344.760
98.360.283 96.921.653
198.988.224 217.466.159
17.642.802 13.695.820
171.978 1.069.705
549.790 722.723
21.951.272 22.383.203
337.664.349 352.259.263
367.212.562 381.604.023
11.100.000 11.100.000
23.518.243 23.518.243
49.633.863 46.706.131
84.252.106 81.324.374
172.429 155.261
84.424.535 81.479.635
1.402.419 1.840.933
294.083 366.588
57.711 83.771
1.754.213 2.291.292
143.470.955 190.693.046
22.358.090 19.857.706
114.659.768 86.670.131
158.952 124.563
386.049 487.650
281.033.814 297.833.096
282.788.027 300.124.388
367.212.562 381.604.023

Marios Christou
Dyrektor




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

Stan na 1 stycznia 2015

(Strata)/zysk za okres od 1 stycznia 2015 do 30
wrzesnia 2015

Inna catkowita strata za okres od 1 stycznia 2015 do
30 wrzesnia 2015

Stan na 30 wrzes$nia 2015

Zysk za okres od 1 pazdziernika 2015 do

31 grudnia 2015

Inna catkowita strata za okres od 1 pazdziernika 2015
do 31 grudnia 2015

Ptatnosci w formie akgji

Stan na 31 grudnia 2015

Zysk za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesénia 2016
Inny catkowity zysk za okres od 1 stycznia 2016 do
30 wrzesnia 2016

Stan na 30 wrzes$nia 2016

Przypisane wiascicielom podmiotu dominujacego

Kapitat
Zapasowy ze
zbycia akcji

powyzej ich Translacja
Kapitat wartosci operacji Zatrzymane Udzialy
zakladowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznych zyski Ogoétem  mniejszosciowe Ogodtem
usb usb usb usb usb usb usb usb

11.100.000 23.518.243 (14.211) (8.137.253) 77.005.135 103.471.914 166.651 103.638.565
- - - - (19.192.534) (19.192.534) 1.452 (19.191.082)
- - - (3.489.832) - (3.489.832) (13.101) _ (3.502.933)

11.100.000 23.518.243 (14.211)  (11.627.085) 57.812.601 80.789.548 155.002 80.944.550
- - - - 2.034.498 2.034.498 4.164 2.038.662
- - - (1.499.649) - (1.499.649) (3.905)  (1.503.554)
- - (23) - - (23) - (23)

11.100.000 23.518.243 (14.234)  (13.126.734) 59.847.099 81.324.374 155.261 81.479.635
- - - 1.988.192 1.988.192 12.869 2.001.061
- - - 939.540 - 939.540 4.299 943.839

11.100.000 23,518,243 (14.234) _ (12,187,194) 61,835,291 84,252,106 172.429 84,424,535




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

Zysk/(strata) za okres przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosciowymi

Korekty:

Réznica kursowa z konsolidacji

Amortyzacja

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci
Odzyskane naleznosci niesciggalne

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu kapitatu obrotowego

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zwiekszenie stanu pozostatych aktywdw obrotowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) w zakresie faktoringu

Wptywy/(wydatki) srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone
Podatki zaptacone. netto

Wplywy/(wydatki) sSrodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Nota

Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2016 2015 2016 2015
uUsD uUsD uUsD uUsbD
1.823.654 208.309 2.530.298 (19.275.786)
13.449 (1.198.255) 554.292 (2.362.935)
384.102 498.812 1.148.196 1.524.704
151.277 143.798 438.350 389.198
6.818 72.832 (15.276) 65.509
651.912 614.071 1.449.086 2.716.605
(1.817) (280) (3.044) (4.347)
(28.866) (19.532) (98.209) (63.590)
1.133.043 1.406.416 3.329.887 4.667.326
4.133.572 1.726.171 9.333.580 (12.343.315)
6.758.043 (7.365.060) (1.438.630) 19.107.726
(17.628.241) (5.294.071) 17.031.893 53.484.749
(554.868) (3.296.127) (3.049.255) (1.242.295)
4.312.409 41.332.346 (47.222.091) (79.323.316)
59.500 (2.728.132) 2.534.772  (12.599.441)
(9.640) 18.436 (72.505) 39.112
8.397.038 (4.742.196) (2.366.836) (4.865.426)
5.467.813 19.651.367  (25.249.072)  (37.742.206)
(1.133.044) (1.406.416) (3.329.887) (4.667.326)
(62.948) (47.539) (353.068) (508.419)
4.271.821 18.197.412 (28.932.027) (42.917.951)




ASBISC ENTERPRISES PLC

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

(Odpisy)/wptywy ze zbycia rzeczowych aktytow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Odsetki otrzymane

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalosci finansowej

Wplywy/(sptaty) kredytéw dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych

zZ tytutu leasingu finansowego

(Sptaty)/wptywy kredytdw i pozyczek krétkoterminowych oraz zobowigzan krétkoterminowych z tytutu

leasingu finansowego

(Wydatki)/wplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2016 2015 2016 2015
uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD
(211.147) (156.029) (543.306) (1.739.971)
(495.041) (467.505) (988.045) (940.235)
(6.818) 25.940 15.276 141.512
28.866 19.532 98.209 63.590
(684.140) (578.062) (1.417.866) (2.475.104)
13.001 (157.197) (438.514) (647.943)
(3.433.848) 2.065.793 (3.873.720) (1.307.215)
(3.420.847) 1.908.596 (4.312.234) (1.955.158)
166.834 19.527.946 (34.662.127) (47.348.213)

(30.539.105)

(37.459.900)

4.289.856 29.416.259

26 (30.372.271) . (17.931.954) _ (30.372.271) . (17.931.954)




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

1. Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spotka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Niniejsze skrocone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 ("$rodroczne sprawozdanie finansowe") sktada sie ze Srédrocznego
sprawozdania finansowego Spoétki i jej podmiotdw zaleznych (do ktdérych razem odnosi sie jako do "Grupy").
Przedmiotem dziatalnosci Grupy i Spotki jest obrdt i dystrybucja sprzetu i oprogramowania komputerowego. Gtéwnym
akcjonariuszem Spoiki jest K.S. Holdings Limited, Spétka zawigzana na Cyprze.

0d 30 pazdziernika 2007 roku Spoétka jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

2. Podstawa sporzadzenia

(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze érédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34, Srédroczna Sprawozdawczos¢
Finansowa. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla petnego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSSF i powinno by¢ czytane w potgczeniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2015. Jednakze, wybrane noty objasniajace sg zataczone w celu wyjasnienia wydarzen i transakcji istotnych dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy od daty ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane do publikacji przez Rade Dyrektordw Spétki w
dniu 7 listopada 2016 roku.

(b) Oceny i szacunki

Przygotowanie $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od managementu dokonania ocen, szacunkdw i
zatozen, ktdre wplywajg na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz na raportowane kwoty aktywdéw i pasywow,
dochody i wydatki. Rzeczywiste wyniki mogg réznic sie od tych szacunkdw. Istotne oceny dokonane przez management
w zakresie zastosowania polityki rachunkowosci Spétki oraz kluczowe Zrddta niepewnosci co do szacunkdw byly takie
same jak te zastosowane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2015.

Na instrumenty finansowe sktadajg sie aktywa finansowe i pasywa finansowe. Na aktywa finansowe sktadajq sie gtdwnie
salda w bankach, naleznosci oraz inwestycje. Na pasywa finansowe sktadaja sie gtdwnie ze zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug, sald faktoringu, kredytéw w bankowych rachunkach biezacych oraz pozyczek. Dyrektorzy uwazaja, ze warto$¢
ksiegowa instrumentdéw finansowych Spétki/Grupy oddaje ich warto$¢ godziwg na dzien bilansowy. Aktywa finansowe i
pasywa finansowe wyceniane zgodnie z wartoscig godziwg przez zysk lub strate odnoszg sie do kontraktéw pochodnych
na waluty obce skategoryzowanych jako poziom 2 (dane wejsciowe inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
ktdre sa obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. pochodne
cen)).

3. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przy przygotowaniu skrdconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 sg zgodne z tymi uzywanymi do przygotowania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem przyjecia przez Grupe wszystkich nowych i
znowelizowanych standardéw i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) IASB, ktdre sg istotne dla
jej dziatalnosci i efektywne dla okresdéw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2016. Przyjecie nowych i znowelizowanych
standardoéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu dla skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

4. Efekty sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie réwniez jej rentownos¢, sg znacznie nizsze w pierwszej potowie roku. Sezonowos¢
wynika ze zwiekszonych wydatkéow gospodarstw domowych w okresie Swigt Bozego Narodzenia, jak réwniez z
rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty Grupy.




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

5. Pozostale zyski i straty

(Strata)/zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw
trwatych

Pozostaty dochdd

Odzyskane naleznosci nieSciggalne
Przychody z najmu

6. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem s3
wykazywane po ujeciu:

(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych (Nota 10)

(b) Amortyzacji (Nota 9)

(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta
(e) Wynagrodzenia dyrektorow —
wykonawczych (Nota 28)

(e) Wynagrodzenia dyrektoréow —
niewykonawczych (Nota 28)

7. Koszty finansowe, netto

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe

Zysk netto z tytutu réznic kursowych

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankdéw

Opfaty na rzecz bankéw

Opfaty z tytutu derywatyw

Odsetki z tytutu faktoringu

Optaty z tytutu faktoringu

Pozostate koszty finansowe

Pozostate odsetki

Strata netto z tytutu réznic kursowych

Netto

Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD
(6.818) (72.832) 15.276 (65.509)
10.680 7.817 114.298 55.320
1.817 280 3.044 4.347
21.717 8.826 54.836 28.656
27.396 (55.909) 187.454 22.814
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewie¢
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD
151.277 143.798 438.350 389.199
384.102 498.812 1.148.196 1.524.704
85.092 89.809 258.399 252.953
89.419 64.584 313.414 214.492
560 576 1.678 16,126
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
uUsbD uUsbD uUsbD uUsD
28.867 19.532 98.209 63.590
105.922 42.064 302.068 192.325
- 508.194 - 515.924
134.788 569.790 400.277 771.839
1.133.044 1.406.416 3.329.887 4.667.326
344.509 218.910 1.004.322 1.024.600
175.125 268.120 489.740 560.114
1.558.884 927.918 3.535.154 2.933.013
76.085 118.565 233.239 405.104
21.525 11.196 41.586 53.441
320.179 300.133 899.753 1.030.085
232.204 - 866.192 -
3.861.555 3.251.258 10.399.873 10.673.683
(3.424.699) (2.681.468) (9.999.594) (9.901.844)




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

8. Opodatkowanie

Za dziewiec
miesiecy
zakonczonych Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usD usD
Saldo naleznosci na 1 stycznia (235.073) (315.920)
Rezerwa na okres/rok 421.101 677.306
Niedoptata rezerwy z poprzednich okreséw 6.189 13.000
Réznica kursowa z przeliczenia (2.890) 67.653
Kwoty zaptacone, netto (353.068) (677.112)
Saldo naleznosci netto na 30 wrzesnia/31 grudnia (163.741) (235.073)
Za dziewiec
miesiecy
zakonczonych Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usD uUsD
Naleznosci z tytutu podatkow (549.790) (722.723)
Zobowigzania z tytutu podatkéw 386.049 487.650
Netto (163.741) (235.073)
Na skonsolidowane optaty podatkowe za rok sktadaja sie:
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesna 30 wrzeshia
2016 2015 2016 2015
usD usD uUsD usD
Rezerwa na okres 202.676 40.587 421.101 (130.460)
Niedoptata/(nadptata) rezerwy z lat ubiegtych 2.378 47) 6.189 12.640
Optata z tytutu podatku odroczonego (Nota 20) 238.474 14.520 101.949 33.117
Ptatnosé/(kredyt) za okres 443.528 55.060 529.237 (84.703)

Na obcigzenie podatkowe Grupy skfada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od 0séb prawnych od podlegajacego
opodatkowaniu zysku Spdtki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegajg opodatkowaniu na Cyprze, oraz podatek
dochodowy od 0sdb prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikow zagranicznych jednostek zaleznych.




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet
i budynki komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy Ogotem
uUsD uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD uUsbD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2015 22.510.892 6.827.184 169.457  3.120.517 2.673.615 3.253.253 38.554.918
Zwiekszenia 1.935.613 328.696 198.990 - 50.811 90.412 2.604.522
Zmniejszenia - (269.355) - (552.196) (87.578) (114.393) (1.023.522)
Réznica kursowa z przeliczenia (1.091.328) (449.694) 520 _ (314.559) (252.719) (361.533) (2.469.313)
Stan na 31 grudnia 2015 23.355.177 6.436.831 368.967 2.253.762 2.384.129 2.867.739 37.666.605
Zwiekszenia 370.648 363.512 6.005 154.730 42.171 50.979 988.045
Zmniejszenia - (594.650) - (330.148) (30.762) (125.175) (1.080.735)
Réznica kursowa z przeliczenia 278.043 108.841 85 25.620 41.184 37.326 491.099
Stan na 30 wrzesnia 2016 24.003.868 6.314.534 375.057 _ 2.103.964 2.436.722 2.830.869 _38.065.014
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2015 3.157.883 5.087.177 89.933  1.926.623 1.809.913 2.124.715 14.196.244
Odpis za rok 566.795 709.590 25.909 312.223 189.056 238.568 2.042.141
Zmniejszenia - (258.328) - (387.553) (29.578) (114.393) (789.852)
Rdznica kursowa z przeliczenia (213.967) (446.470) 670 _ (190.711) (184.517) _ (251.838) (1.286.833)
Stan na 31 grudnia 2015 3.510.711 5.091.969 116.512  1.660.582 1.784.874 1.997.052 14.161.700
Odpis za okres 193.507 443.317 29.189 177.497 130.720 173.966 1.148.196
Zmniejszenia - (594.650) - (330.148) (30.762) (125.175) (1.080.735)
Réznica kursowa z przeliczenia 36.063 82.208 68 19.639 29.978 26.618 194.572
Stan na 30 wrzesénia 2016 3.740.281 5.022.844 145.769 _ 1.527.570 1.914.810 2.072.461 14.423.735
Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 wrzesnia 2016 20.263.587 1.291.690 229.288 576.394 521.912 758.408 _23.641.279
Stan na 31 grudnia 2015 19.844.466 1.344.862 252.455 593.180 599.255 870.687 _23.504.905

10
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10. Wartosci niematerialne i prawne

Oprogramowanie Patenty
komputerowe i licencje Ogotem
uUsD uUsbD uUsbD
Koszt
Stan na 1 stycznia 2015 7.315.063 1.095.656 8.410.719
Zwiekszenia 687.396 1.164.805 1.852.201
Zmniejszenia/odpisy (18.204) (23.733) (41.937)
Rdznica kursowa z przeliczenia (133.040) (4.634) (137.674)
Stan na 31 grudnia 2015 7.851.215 2.232.094 10.083.309
Zwiekszenia 396.501 146.805 543.306
Réznica kursowa z przeliczenia 21.790 11.532 33.322
Stan na 30 wrzesnia 2016 8.269.506 2.390.431 10.659.937
Skumulowana amortyzacja
Stan na 1 stycznia 2015 5.926.972 1.045.280 6.972.252
Zwiekszenia z tytutu nabycia spdtek zaleznych 297.030 235.292 532.322
Zmniejszenia/odpisy (7.282) (14.223) (21.505)
Rdznica kursowa z przeliczenia (124.600) (27.462) (152.062)
Stan na 31 grudnia 2015 6.092.120 1.238.887 7.331.007
Odpis za okres 249.865 188.485 438.350
Réznica kursowa z przeliczenia (17.134) 11.013 (6.123)
Stan na 30 wrzesnia 2016 6.324.851 1.438.385 7.763.236
Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 wrzes$nia 2016 1.944.655 952.046 2.896.701
Stan na 31 grudnia 2015 1.759.095 993.207 2.752.302
11. Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy
Szczegoty inwestycji:
Zmniejszenie Stan na Stan na
Kraj Udziat Koszt wartosci 30 wrzesnia 31 grudnia
Nazwa rejestracji % usbD usbD 2016 2015
uUsbD uUsbD

Inwestycje w podmioty powigzane
E-Vision Ltd  Cypr 18% 90.000 (90.000) - -
Pozostate inwestycje
Asekol s.r.o. Czechy 9,09% 9.580 - 9.580 9.580
Regnon S.A. Polska 0,01% 2.214 - 2.214 2.214

101,794 (90.000) 11,794 11,794
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016

12, Zapasy

Towary w tranzycie
Towary przeznaczone do odsprzedazy
Rezerwa na wolnorotujgce i przestarzate zapasy

Zmiana w rezerwie na wolnorotujgce i przestarzate zapasy

Stan na 1 stycznia
Zmiana netto za okres/rok
Roznica kursowa

Stan na 30 wrze$nia/31 grudnia

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci watpliwe

14. Pozostate aktywa obrotowe

Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug

Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo pracownikom
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkéw

Pozostate naleznosci i zaliczki

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsD usbD
14.432.967 9.746.106
89.581.099 91.463.696
(5.653.783) (4.288.149)
98.360.283 96.921.653
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usbD usbD

4.288.149 1.898.689
1.343.497 2.497.744
22.137 (108.284)

___ 5.653.783 _  4.288.149
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usbD uUsD

205.171.085  223.529.664
(6.182.861) _ (6.073.505)

_198.988.224 _ 217.456.159
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsD
650.011 599.117
66.273 40.330

8.573.290 6.568.663
8.353.228 6.487.710

_ 17,642,802 _ 13.695.820
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15. Kapital zakladowy

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usD usb
Kapitat statutowy
63.000.000 (2015: 63.000.000) akcji o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 12.600.000 12.600.000
Kapitat wyemitowany, objety i w peini optacony
55.500.000 (2015: 55.500.000) akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 11.100.000 11.100.000
16. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usb usb
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 26) 52.323.543 18.093.347
Diugoterminowe kredyty w okresie sptaty 1.965.653 934.818
Krétkoterminowe pozyczki bankowe 19.400.993 24.308.125
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19) 37.094 34.520
Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem 73.727.283 43.370.810
Faktoring 40.932.485 43.299.321
114.659.768 86,670,131

Podsumowanie pozyczek i bankowych kredytéw w rachunkach biezacych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 Grupa korzystata z linii faktoringowych na kwote 102.015.560 USD (31 grudnia 2015:
66.864.392 USD).

Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2016 w krajach, w ktérych Spétka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalnos¢, Grupa
korzystata z nastepujgcych instrumentow finansowania dziatalnosci oferowanych przez banki:

- kredyty w rachunkach biezacych: 60.351.271 USD (31 grudnia 2015: 44.425.253 USD)
- kredyty krotkoterminowe/kredyty odnawialne: 27.192.696 USD (31 grudnia 2015: 48.447.298 USD)
- gwarancje bankowe i akredytywy: 11.002.213 USD (31 grudnia 2015: 8.725.281 USD)

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w okresie wynidst 8,8% (za
2015: 9,5%).

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezacych i kredyty odnawialne oraz pozyczki udzielone Spotce i jej
podmiotom zaleznym przez banki sg zabezpieczone w nastepujacy sposob:

- Zastawy zmienne na wszystkich aktywach Spotki
- Hipoteka na znajdujgcych sie na Cyprze, w Czechach, na Biatorusi, na Bliskim Wschodzie,
w Butgarii, na Stowacji i na Ukrainie gruntach i budynkach bedacych wiasnoscig Grupy
- Zastaw na naleznosciach i zapasach
- Gwarancje korporacyjne w zakresie linii udostepnionych spétkom zaleznym
- Cesja praw z polis ubezpieczeniowych
- Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci: 7.759.904 USD (31 grudnia 2015: 5.626.714 USD)
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17. Zobowiagzania diugoterminowe

Kredyty bankowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 19)

18. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

19. Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pomniejszone o: kwote ptatng w ciggu jednego roku

Kwoty pfatne w ciggu 2-5 lat wigcznie

20. Podatek odroczony

Stan na 1 stycznia 2015

Obcigzenie/(dochdd) z tytutu podatku odroczonego za okres/rok (Nota 8)
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 wrze$nia/31 grudnia

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsbD
1.367.440 1.812.754
34.979 28.179
1.402.419 1.840.933
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usbD uUsD
294.083 366.588
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsbD
72.073 62.698
(37.094) (34.520)
34.979 28.179
Za dziewiec
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsD uUsbD
(1.436.016) (863.287)
101.949 (599.558)
(4.356) 26.829
—(1.338.423) ___ (1.436.016)
Za dziewiec
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsD uUsbD
(1.396.134) (1.519.787)
57.711 83.771
—(1.338.423) __ (1.436.016)
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21. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia

2016 2015

usb usb
Wynagrodzenia i powigzane koszty 1.048.864 1.173.825
Podatek od towardw i ustug 3.985.625 6.624.220
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i dochdd odroczony 13.719.529 10.979.387
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 3.604.072 1.080.274
_22.358.090 _  19.857.706

22. Zobowigzania i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2016 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapasow wg kosztu nabycia wynoszacego
3.447.306 USD (31 grudnia 2015: 2.010.060 USD) ktore to zapasy znajdowaty sie w drodze na 30 wrzesnia 2016 i
zostaty dostarczone w pazdzierniku 2016. Takie zapasy i zobowigzania z ich tytutu wobec dostawcéw nie zostaty
wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz zgodnie z warunkami zakupu tytut prawny do tych
towaréw nie przeszedt na Grupe wedtug stanu na koniec okresu.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i akredytyw w
wysokosci 11.002.213 USD (31 grudnia 2015: 8.725.281 USD), ktore Grupa przedtuzyta gtdwnie na rzecz swoich
dostawcow.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 Grupa nie miata zadnych innych kapitatowych lub prawnych zobowigzan ani zobowigzan
warunkowych.

23. Segmenty dziatalnosci

1.1 Segmenty sprawozdawcze

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w jednym segmencie przemystu, jako dystrybutor produktéw IT. Segmenty
dziatalnosci Grupy sg oparte na lokalizacji geograficznej, a $rodkiem pomiaru zysku segmentu jest zysk z dziatalnosci
operacyjnej. Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w krajach bytego ZSRR, Europie
Srodkowo-Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

1.2 Przychody w segmentach
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewie¢
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2016 2015 2016 2015

usD usD usD usD
Kraje bytego ZSRR 123.373.997 90.769.594 291.252.090 258.419.014
Europa Srodkowo-Wschodnia 95.152.715 125.066.385 296.689.396 355.717.283
Europa Zachodnia 10.555.011 15.035.634 40.186.285 39.324.742
Bliski Wschéd i Afryka 38.883.158 43.342.247 119.323.591 122.815.866
Pozostate 8.087.419 13.391.887 26.015.267 38.490.061

276,052,300 287.605.747 _ 773.466.629  814.766.966
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23. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)

1.3 Wyniki w segmentach

Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
usD usD usD usD
Kraje bytego ZSRR 2.855.265 2.249.426 6.300.195 (6.898.750)
Europa Srodkowo-Wschodnia 2.138.120 116.253 4.871.473 457.464
Europa Zachodnia 117.398 214.824 228.888 (1.150.363)
Bliski Wschéd i Afryka 340.091 98.980 811.711 (736.023)
Pozostate 72.151 266.203 130.173 (1.069.083)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 5.523.025 2.945.686 12.342.440 (9.396.755)
Koszty finansowe netto (3.726.767) (2.681.468) (9.999.596) (9.901.844)
Pozostate zyski i straty 27.396 (55.909) 187.454 22.814
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1.823.654 208.309 2.530.298 __ (19.275.785)
1.4 Wydatki kapitatowe wedfug segmentow (CAPEX)
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usb usb
Kraje bytego ZSRR 4.028.297 4.105.812
Europa Srodkowo-Wschodnia 12.755.905 12.158.485
Europa Zachodnia 58.334 85.910
Bliski Wschéd i Afryka 3.279.727 3.406.971
Nieprzypisane 8.018.022 8.056.001
_ 28,140,285 __ 27.813.179
1.5 Amortyzacja i amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych wedtug segmentow
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
usD usD usD usD
Kraje bytego ZSRR 72.514 104.354 201.716 363.426
Europa Srodkowo-Wschodnia 191.998 203.325 565.323 610.520
Europa Zachodnia 7.692 25.108 25.989 32.973
Bliski Wschéd i Afryka 55.350 62.844 164.344 187.011
Nieprzypisane 207.825 246.979 629.174 719.972
535.379 642.610 1,586,546 1,913,902
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23. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)

1.6 Aktywa wedflug segmentow

Kraje bytego ZSRR

Europa Srodkowo-Wschodnia
Europa Zachodnia

Bliski Wschdd i Afryka
Ogotem

Aktywa przypisane w wydatkach kapitatowych (1.5)
Pozostate nieprzypisane aktywa
Skonsolidowane aktywa

24, Zobowiazania finansowe z tytulu derywatyw

Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce

25, Aktywa finansowe z tytutu derywatyw

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kontrakty pochodne na waluty obce

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 16)

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015

uUsD uUsD

131.479.083 101.836.477
125.599.174  159.681.004
21.489.365 24.880.728
46.734.532 50.096.896
325.302.154  336.495.105

28.140.284 27.813.179
13.770.124 17.266.559

_ 367.212.562 _ 381.574.843
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsD
158.952 124.563
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsbD
171.978 1.069.705
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
uUsbD uUsbD
21.951.272 22.383.203

(52.323.543) (18.093.347)

(30.372.271) 4.289.856

Salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie obejmujg kwote 7.759.904 USD (31 grudnia 2015:

5.626.714 USD) objetg zastawem dla zabezpieczenia kredytow.
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27. Wartos¢ firmy

Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usD usD
Stan na 1 stycznia 1.555.972 1.734.340
Réznica kursowa z przeliczenia 46.333 (178.368)
Stan na 30 wrzesnia/31 grudnia (nota i) 1.602.305 1.555.972
(i) Skapitalizowana wartos¢ firmy wynikta z akwizycji nastepujacych spdtek zaleznych:
Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 2015
usb usb
ASBIS d.o.o0. (BA) (dawniej Megatrend D.0O.O. Sarajevo) 391.645 381.349
SHARK Computers a.s. 1.210.660 1.174.623

1.602.305 1,555.972

28. Transakcje i salda z kluczowymi cztonkami kierownictwa
Za trzy Za trzy Za dziewie¢ Za dziewiec
miesigce miesigce miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczonych
30 wrzeénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2016 2015 2016 2015
usb usb usb usb
Wynagrodzenie dyrektoréw — wykonawczych (Nota 6) 89.419 64.584 313.414 214.492
Wynagrodzenie dyrektoréw — niewykonawczych
(Nota 6) 560 576 1.678 16.126
89.979 65.160 315.092 230.618

29. Potaczenia jednostek gospodarczych
Zbycia spotek zaleznych do 30 wrzesnia 2016

W okresie zostata zlikwidowana nastepujaca spdtka zalezna nalezaca do Grupy. Nie wystapity z tego tytutu zadne zyski
ani straty.

Nazwa zbytej jednostki Typ dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany %
- Euro-Mall SRB d.o.o0 IT 3 sierpnia 2016 100%

Zbycia spotek zaleznych do 30 grudnia 2015

W okresie zostata zlikwidowana nastepujaca spdtka zalezna nalezaca do Grupy. Nie wystapity z tego tytutu zadne zyski
ani straty.

Nazwa zbytej jednostki Typ dziatalnosci Data likwidacji Zlikwidowany %
- Asbis Taiwan Co. Ltd IT 13 kwietnia 2015 100%
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30. Wartosci godziwe

Na instrumenty finansowe sktadajg sie aktywa finansowe i pasywa finansowe. Na aktywa finansowe skfadajg sie
gtéwnie salda w bankach, naleznosci oraz inwestycje. Na pasywa finansowe skfadajg sie gtéwnie ze zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, sald faktoringu, kredytow w bankowych rachunkach biezgcych oraz pozyczek. Dyrektorzy uwazajg, ze
warto$¢ ksiegowa instrumentdw finansowych Spotki/Grupy oddaje ich warto$¢ godziwg na dzien bilansowy. Aktywa
finansowe i pasywa finansowe wyceniane zgodnie z wartoscig godziwg przez zysk lub strate odnoszg sie do kontraktow
pochodnych na waluty obce skategoryzowanych jako poziom 2 (dane wejsciowe inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan bezposrednio (tj. jako ceny) lub
posrednio (tj. pochodne cen)).
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